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Memoria da Oficina de Politica Econd6mica e Monetéaria:

Observacao: colaboragdo foi prestada em carater pessoal, sem
representar opinido da Unidade, da Area ou do BC.

Data da realizacdo: 30/6/2010; Local: BC
Considerac0es iniciais:

A criacdo de um Conselho Politico com estrutura complexa e com grande
numero de comités técnicos assessores, que teria ascendéncia sobre os
Orgaos supervisores e sobre as entidades operadoras do sistema
financeiro nacional, ndo parece oferecer vantagens comparativas com a
atual estrutura técnica e enxuta do CMN, constituida apenas de trés
Ministros de Estado, que podem tomar decisdes técnicas de formarapida
em articulacdo com o Congresso Nacional, se necessario parao
gerenciamento de crises, como aconteceu durante a recente crise
econdmica iniciada em setembro de 2008, quando o BC propds e obteve
aprovacao de medidas emergenciais sobre linhas de crédito para
financiamento da exportacéo, dentre outras.

Como o Banco Central é quem propde as principais medidas para o CMN,
participando ativamente da formulagao da politica Monetéria e
Econbmica, ele poderia, como 6rgéo autbnomo, prover as fungdes
daquele colegiado no que diz respeito a sua area de atuacéo.

Dessa forma, foi sugerida a alteracéo do paragrafo 1°,incisos lelle a
supressdo dos artigos 2 a 13 da minuta. Assim como os artigos que
definem as atribui¢6es dos comités técnicos de assessoramento do
CNPEF (Artigos 120 a 126).

As demais contribuigcdes constam daredagéo proposta na minuta2 logo a
seguir, mantida com o controle de altera¢des no texto, bem como dos
comentarios feitos sobre o texto do parecer que na Camara dos
Deputados, determinou a rejeicdo do PLP 47 de autoria do Dep. Eduardo
Cunha, e recomendou seu arquivamento.
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PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR — minuta 2

Dispde sobre a estrutura do Sistema Financeiro

Nacional.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:
CAPITULO |
DISPOSIC}OES GERAIS

Art. 12 O sistema financeiro nacional, estruturado de forma a promover o desenvolvimento equilibrado
do Pais e a servir aos interesses da coletividade, em conformidade com o que disp8e o artigo 192 da

Constituicdo Federal, € regulado pela presente Lei Complementar, sendo constituido:

| — pelo Censelho-Nacionalde-Politica-Econémica-e-FinanceiraBanco Central do Brasil;
Il — pelas nstitvicbes-Reguladeras-e-Supervisoras-do-SistemaFinaneceiredemais instituicdes publicas e

privadas;

Il — pelas instituicdes das areas de seguro, consoércio, capitalizacéo, administracéo de ativos

financeiros, cartdo de crédito, previdéncia privada e mercado de capitais.

Po—elos s do Cielornn Tinamecies (U

Arts. 2 a 13: suprimir;
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CAPITULO Il
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PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR — minuta 2

CAPITULO IIl

DAS INSTITUICOES REGULADORAS E SUPERVISORAS DO SISTEMA FINANCEIRO

SECAO Il
DO BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 21. O Banco Central do Brasil € uma autarquia especial, com personalidade juridica e patriménio
préprios, dotada de autonomia administrativa, econdmico-financeira e técnico-operacional, na forma desta Lei
Complementar, com sede e foro no Distrito Federal e jurisdicdo em todo territorio nacional.

§ 1° S&o assegurados ao Banco Central do Brasil, como instituicdo de Estado, manutenc&o de rendas
e recursos proprios e privilégios e prerrogativas de autoridade monetaria.

§ 2° A autonomia administrativa, econdmico-financeira e técnico-operacional do Banco Central do

Brasil, de que trata o caput deste artigo, serad exercida por agdo direta de sua diretoria colegiada nas questdes
de sua competéncia legal, observando-se o disposto nesta Lei.

Arts. 22 e 23, Inciso | a XI: suprimir

Xl - o exercicio de quaisquer cargos ou fungBes comissionadas, constantes da estrutura
organizacional do Banco Central do Brasil, é privativo dos servidores do seu quadro de pessoal, admitidos na
forma do inciso Il deste artigo, exceto os cargos de Presidente e até trés (3) diretores;

Xl - o Banco Central do Brasil mantera servigo juridico proprio ao qual caberd o exercicio do
procuratério judicial e extrajudicial da institui¢éo;

XV - 0 Banco Central do Brasil mantera sistema de assisténcia a satde dos seus servidores, ativos e
inativos, e seus dependentes e pensionistas, mediante adesdo dos beneficiarios, custeado paritariamente por
contribuicbes mensais dos participantes e aportes financeiros mensais do Banco Central do Brasil em valor
equivalentes a receita com a contribuicdo dos participantes;
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XVI - 0 Banco Central do Brasil patrocinara, em conjunto com seus servidores, uma entidade fechada
de previdéncia complementar, sem fins lucrativos, constituida de acordo com Lei Complementar n® 109, de 29
de maio de 2001, tendo como objetivo precipuo instituir e executar planos de beneficios de carater
previdenciario e conceder peculios aos grupos familiares dos seus participantes
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Artigo

Arts. 24 a 28: suprimir;

Art. 29. O Banco Central do Brasil mantera servico de auditoria interna, subordinada
diretamente ao seu Presidente que estabelecera sistemas de controle capazes de permitir o acompanhamento
de todas as atividades da instituicdo, ressaltando os aspectos contdbeis, financeiros, operacionais e
patrimoniais.

Arts. 30 a Art. 34 caput:: suprimir;

-Paragrafo Unico. De forma a cumprir a misséo estabelecida no caput deste artigo, o Banco Central do
Brasil possui competéncias privativas de autoridade monetaria e de regulagdo e supervisdo do sistema

financeiro. (Salva a idéia)

Art. 35. Compete privativamente ao Banco Central do Brasil:
| - emitir moeda e executar os servigos do meio-circulante;
Il - efetuar, como instrumento de politica monetéria, opera¢des de compra e venda de titulos publicos;

IIl — prover crédito de liquidez e empréstimos de Ultima instancia ao sistema financeiro nacional por
meio da realizacdo de operagbes de redesconto de liquidez, redesconto intradia mediante operacfes
compromissadas com titulos publicos federais e empréstimos a instituicdes que operam no sistema financeiro;

IV - determinar e receber o recolhimento compulsério das instituicdes que operam no mercado
financeiro, nos percentuais, forma e condi¢bes por ele determinadas, observando as peculiaridades das
regides geoecondmicas, as modalidades de aplicagdes, o porte e a natureza das institui¢ées.

V — efetuar, como instrumento de politica cambial, operag6es de compra e venda de moeda estrangeira
nos mercados a vista e a termo, assim como atuar nos mercados futuros de moedas, opcGes e indices
cambiais.

{ Formatado: Inglés (EUA)
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VI — abrir e manter contas de reservas bancéarias e de guarda, custddia e liquidacao de titulos para as
instituicdes que operam no sistema financeiro nacional e receber seus depoésitos voluntarios & vista.

VII - exercer o controle do crédito sob todas as suas formas;

VIII - efetuar o registro e controle dos capitais estrangeiros no Pais;
IX - ser depositario das reservas oficiais de metais preciosos, ativos financeiros e moeda estrangeira e

fazer com estas todas e quaisquer operagfes necessarias a sua administracéo;

X - exercer a fiscaliza¢édo das instituicdes que operam no mercado financeiro e aplicar as penalidades

previstas nesta lei;
XI — autorizar o funcionamento, a instalagao e a transferéncia de sedes e dependéncias no Pais e no

exterior assim como prorrogar ou suspender o funcionamento e encerrar as atividades de instituicbes que

operam no mercado financeiro nacional;
XIl — autorizar que as instituigdes que operam no mercado financeiro sejam transformadas, fundidas,

incorporadas ou encampadas, alterem seus estatutos, seus regimentos, a composi¢cdo de seu quadro

diretivo, alienem ou transfiram o seu controle acionario;
XIlI — autorizar que as instituicdes integrantes do sistema financeiro nacional oferegam ao mercado os

produtos e servigos financeiros estabelecidos nos artigos 4°, 5° e 6° desta lei, regulando as condi¢Ges
contratuais de forma a que se estabeleca equilibrio nas relagdes negociais entre provedores e tomadores dos

recursos negociados e servigos oferecidos;
XIV — autorizar a participagdo de instituicdes integrantes do sistema financeiro nacional em outras

empresas ou instituicdes, projetos e consércios de financiamento, sociedades de propoésito especifico, fundos

de qualquer natureza e instituicdes assemelhadas;
XV - estabelecer condigbes para a posse e para o exercicio de quaisquer cargos de administragdo de

instituicdes financeiras, assim como para o exercicio de quaisquer fungdes em 6rgéos consultivos, fiscais e
semelhantes, segundo as diretrizes que forem expedidas pelo Conselho Nacional de Politica Econdmica e

Financeira,
XVI - determinar que as instituicbes que operam no mercado financeiro mantenham cadastro

atualizado das pessoas fisicas e juridicas que operam com suas dependéncias ou em dependéncias de

instituicdes conveniadas.
§1° Com o propésito de manter a oferta e a liquidez da moeda nacional no mercado externo, o Banco

Central do Brasil podera contratar instituicbes estrangeiras para executarem operagdes de liquidez, de

formacgé&o de mercado e de guarda e distribuicdo de reais.
§2° No exercicio de suas atribuicdes de fiscalizagdo o Banco Central do Brasil podera examinar os

livros e documentos das pessoas haturais ou juridicas que detenham o controle acionario de instituicdo
financeira, ficando essas pessoas sujeitas ao disposto nesta e demais leis do sistema financeiro.
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§3°. Ainda no exercicio das fungdes de fiscalizacdo, com base nas diretrizes estabelecidas pelo
Conselho Nacional de Politica Econdmica e Financeira, o Banco Central do Brasil, estudard os relatérios
conclusivos de fiscalizagdo e, constatada infragéo tipificada nesta ou outra lei que regule o Sistema financeiro,
aplicara as penalidades correspondentes as infragdes cometidas.

84°, Com base nas diretrizes estabelecidas pelo Conselho Nacional de Politica Econdmica e
Financeira, o Banco Central do Brasil, estudara os pedidos que lhe forem formulados e resolvera conceder ou
recusar a autorizagdo para o funcionamento, a instalagéo e a transferéncia de sedes e dependéncias no Pais e
no exterior assim como prorrogar ou suspender o funcionamento e encerrar as atividades de instituicbes que
operam no mercado financeiro nacional, podendo incluir clausulas de capilaridade, atendimento obrigatério e
outras que reputar convenientes ao interesse publico.

85° Com a finalidade de facilitar o cumprimento de suas atribui¢cdes privativas e indelegaveis previstas
neste artigo, o Banco Central do Brasil instalara dependéncias nas capitais e principais cidades de todas as
unidades federativas do Pais, visando alcangar maior capilaridade e descentralizacdo administrativa.

Art. 36. Também é de competéncia privativa do Banco Central do Brasil a regulamentagéo:

| — dos artigos desta Lei Complementar e de outras leis vigentes sobre o Sistema Financeiro Nacional e
sobre a constituicdo, a organizacdo e o funcionamento das instituicdes que operam no mercado financeiro,
incluidas as cooperativas de crédito;

Il — do funcionamento de instituicbes do sistema financeiro nacional, pertencentes a grupos
econdmicos que operam simultaneamente em mais de um segmento do mercado financeiro ou em atividades
néo-financeiras;

Ill — da instalagdo de dependéncias e participacdo no capital de empresas no Pais e no exterior por
instituicdes que operem no mercado financeiro;

IV — da investidura e do exercicio em cargos de administracdo ou fiscalizagdo ou em 6rgéos
estatutarios de instituicdes que operem no mercado financeiro, assim como os requisitos a serem atendidos
previamente a constituicdo ou transformacgdo das cooperativas de crédito, com vistas ao respectivo processo
de autorizagao;

V — das operagOes que as instituicbes que operam no mercado financeiro realizam entre si e com os
demais usuarios do sistema financeiro em todas as suas formas e modalidades, inclusive as opera¢des em
moeda estrangeira;

VI — da percentagem maxima de recursos que poderdo ser aplicados pelas instituicdes que operam no
mercado financeiro junto a um mesmo cliente, a sociedades controladas, coligadas ou sob 0 mesmo controle
societario;

VIl — das condi¢cbes sobre encaixes, imobilizagGes, participacBes societarias e demais relages
patrimoniais das instituicdes que operam no mercado financeiro;

VIII — dos critérios de contabilidade, governanga e auditoria a serem observados pelas instituicbes que
operam no mercado financeiro, assim como da periodicidade de levantamento de suas demonstracGes
9
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financeiras e do fornecimento de informagfes e documentos ao publico e as instituicGes reguladoras e
supervisoras do sistema financeiro;

IX — dos referenciais para afericdo da capacidade econdmica de controladores societrios e da
capacidade técnica de administradores de instituicdes que operam no mercado financeiro.

X — do recolhimento de quantias néo aplicadas em conformidade com as instru¢des relativas a politica
crediticia, podendo decidir sobre a remuneracéo das quantias recolhidas;

XI — das transferéncias de recursos financeiros, inclusive internacionais e por via eletrdnica, podendo
estabelecer os casos e os periodos em estas operagdes lhe devam ser obrigatoriamente informadas, pelas
instituicdes operadoras;

Xll — do funcionamento dos mercados de derivativos e de liquidac&o futura, incluindo as atividades das
entidades que os administrem ou que deles participem;

Xlll — das operacdes de cambio em todas as suas modalidades, podendo estabelecer limites, taxas,
prazos e quaisquer outras condi¢Ges de negociagdo de moeda estrangeira,

XIV — do recolhimento das tarifas de servigos, taxas de fiscalizacdo, multas e outras importancias
devidas pelas instituicdes que operam no Sistema Financeiro Nacional;

XV — da defini¢c@o dos tipos de instituicdo financeira que poderdo exercer atividades nos mercados de
valores mobilidrios, seguro e previdéncia, bem como as espécies de operagdo que poderdo realizar e de
servigos que poderdo prestar nesses mercados;

XVI - da execugdo dos servicos de compensagdo de cheques e outros papéis, de sistemas de
pagamento e de camaras de liquidagdo e custddia;

XVII — da exigéncia de documentagéo e de fiscalizagdo dos financiamentos por parte das instituicées
que operam no sistema financeiro quanto a responsabilidade socioambiental dos projetos financiados e das
instituicdes com as quais operam;

XVIII — da abertura e manutencéo de contas de depdsito a vista e de guarda, custddia e liquidagao de
titulos em institui¢ao financeira no Pais, para bancos centrais estrangeiros, bancos e instituicdes internacionais
para liquidac&o de suas opera¢des em moeda nacional; e

XIX — do registro dos capitais estrangeiros no Pais, estabelecendo os tipos e as modalidades de
operagdes que devem ser registradas e as formas, condi¢cbes e periodicidades de registro, submetendo ao
Conselho Nacional de Politica Econdmica e Financeira, propostas de outras formas de controle que julgar
necessarias.

§ 1° O Banco Central do Brasil devera regulamentar também os procedimentos e sistemas gerenciais

de controle, de forma que sejam adequadamente cumpridas e fiscalizadas as leis e regulamentos sobre o
funcionamento das instituicdes do Sistema Financeiro Nacional.

10
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§ 2° No caso das institui¢cdes financeiras e demais sociedades autorizadas a operar ou prestar servigos
nos mercados de capitais, ou de seguros ou de previdéncia as atribuicdes das instituicdes de regulacédo e
supervisdo desses mercados serdo exercidas sem prejuizo das atribui¢des do Banco Central do Brasil.

§ 3° O Banco Central do Brasil regulamentar4 o disposto no paragrafo anterior, de acordo com o0s
pareceres técnicos do Comité do Mercado de Capitais ou do Comité de Seguros e Previdéncia Complementar,
assegurando a coordenacgédo de seus servicos com as demais entidades de regulagéo e superviséo.

§ 4° O Banco Central do Brasil definird regulamentacéo especifica e diferenciada acerca da
constituicdo e atuacdo de instituigBes financeiras participantes do sistema de micro finangas e seu acesso aos
produtos e servigos financeiros providos pelas instituicdes participantes do sistema financeiro nacional.

Art. 37. Compete, ainda, ao Banco Central do Brasil:

| - entender-se, em nome do Estado Brasileiro, com as instituicdes financeiras estrangeiras e
internacionais;

Il - abrir e manter contas de depésito a vista e de guarda, custddia e liquidacdo de titulos, metais
preciosos, assim como prestar outros servigos as demais instituicdes reguladoras e supervisoras do sistema
financeiro nacional para liquidagao de suas operagGes em moeda nacional ou estrangeira;

Il - abrir e manter contas de depdsito a vista e de guarda, custédia e liquidacédo de titulos para bancos
centrais estrangeiros e instituigées internacionais para liquidagao de suas opera¢8es em moeda nacional;

IV — executar ou delegar a instituicdo integrante do sistema financeiro nacional os servicos de
compensacao de cheques e outros papéis e de operagdo de sistemas de pagamento e de camaras de
liquidacé&o e custddia.

V - exercer permanente vigilancia sobre empresas, projetos ou fundos, de qualquer natureza que,
direta ou indiretamente, possam interferir nos mercados financeiros e de capitais;

Art. 38. O Banco Central do Brasil operara prioritariamente com instituicbes financeiras publicas e
privadas, sendo que as operagfes financeiras de qualquer natureza com outras pessoas de direito publico ou
privado, quando extremamente necessarias para a manutengdo da estabilidade do sistema financeiro, seréo
efetuadas mediante comunicacdo imediata ao Congresso Nacional por meio da Comissdo de Assuntos
Econbémicos do Senado Federal.

Art. 40. O Banco Central do Brasil ser4 administrado por uma diretoria colegiada composta por reve
sete (97) membros nomeados pelo Presidente da Republica, apds aprovacdo do Senado Federal, raferma-dos

11
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ica , com mandato de quatro (4) anos, sendo um diretor-presidente,
um vice-presidente executivo e cinco diretores, observado o seguinte:

Il —es-demais-diretores-serdo escolhidos pelo Presidente da Republica e aprovados pelo Senado entre
cidaddos brasileiros de reputacdo ilibada, idoneidade moral e comprovada experiéncia em atividades
profissionais que exijam conhecimento nas areas de administracdo, contabilidade, direito, economia ou
financas, sendo N0 Minimo dois e no maximo quatroaele—maqes—deas—eemges pertencentes ao quadro de
funcionarios do Banco Central do Brasil,-e-indi

§1°. As atribuicdes do Presidente e dos Diretores do Banco Central do Brasil ndo previstas nesta Lei
deverdo constar do Regimento Interno elaborado pela instituicdo e aprovado pelo Conselho Nacional de
Politica Econdmica e Financeira, o qual prescrevera e especificar os casos que dependerdo de deliberagdo do
Colegiado da Diretoria, a qual sera tomada por maioria de votos, presentes no minimo o Presidente ou seu
substituto eventual e einee-trés (53) outros Diretores, cabendo ao Presidente também o voto de qualidade.

§4°. Qualquer membro da Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil s6 podera ser demitido por
iniciativa do Presidente da Republica que informard o motivo da demisséo e solicitard ao Senado Federal a
instauragdo de processo que permita ampla defesa.

Art. 41. E vedado aos dirigentes do Banco Central do Brasil:

| — exercer qualquer outro cargo, emprego ou fungdo, publicos ou privados, exceto o de professor;

Il — manter participagéo acionaria direta ou indireta superior a 1% (um por cento) em instituicdo do
sistema financeiro, incompatibilidade que se estende aos cdnjuges, companheiros e aos parentes até o
segundo grau;

Il — participar do controle societario ou exercer qualquer atividade profissional direta ou indiretamente,
com ou sem vinculo empregaticio, junto a instituicdes do sistema financeiro, ap6s o fim do mandato, a
exoneracao a pedido ou a demissao justificada, por um periodo de seis meses;

12
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IV — intervir em qualquer matéria em que tiver interesse conflitante com os objetivos do Banco Central
do Brasil, bem como participar de deliberagdo que, a respeito, tomarem os demais membros do 6érgao,
devendo dar-lhes ciéncia do fato e fazer constar em ata a natureza e extensao de seu impedimento;

V — valer-se de informagao a qual tenha acesso privilegiado em razao do exercicio do cargo, relativa a
fato ou ato relevante ndo divulgado ao mercado, ou dela se utilizar para obter, para si ou para outrem,
vantagem de qualquer natureza.

§ 1° Os dirigentes a que se refere o caput deste artigo guardaréo sigilo das informagdes relativas as
matérias em exame no Banco Central do Brasil, até sua divulgagéo ao publico.

§ 2° Durante o impedimento de que trata o inciso |l fica assegurado aos ex-dirigentes que cumprirem
integralmente o mandato para o qual foram eleitos, o recebimento, em carater pessoal e intransferivel, dos
proventos do cargo exercido, salvo na hip6tese de ocupar novo cargo, emprego ou fun¢éo publica ou ainda
cargo, emprego ou fungéo no setor privado que néo colida com o disposto naquele inciso.

Art. 42. Compete a Diretoria do Banco Central do Brasil:

| — decidir sobre as matérias de competéncia da Institui¢&o;

Il — encaminhar as propostas relacionadas ao Estatuto do Funcionario do Banco Central do Brasil, aos
regimentos internos, ao plano de metas e prioridades da politca monetaria e da politica cambial, ao
planejamento e a prestagdo de contas anual e outros documentos previstos nesta Lei para conhecimento e ou
aprovagao do Conselho Nacional de Politica Econémica e Financeira;

IIl — aprovar seu cronograma de dispéndios e investimentos e as demonstragdes de sua execugéo; e

IV — aprovar suas normas gerais de contabilidade e auditoria interna.

Art. 43. E vedado ao Banco Central do Brasil:

Il - conceder; direta—ou-indiretamente;—empréstimos ou financiamentos a qualquer 6rgdo ou entidade
gue nao seja instituicdo financeira He o5 de—peeessidadande oo pag i
) " o,

§ 1° A compra direta pelo Banco Central do Brasil nas ofertas publicas de titulos publicos federais de
emissdo do Tesouro Nacional somente serd permitida para resgate dos que estdo vencendo em sua carteira
prépria, e limitar-se-a4 ao montante do principal e encargos_(ver com Demab).

§ 2° A emissao-de-titulos—préprios—eu—a—compra e a venda de titulos publicos federais, pelo Banco
Central do Brasil, com fins de politica monetaria, serdo efetuadas por intermédio de opera¢des com instituicdes
financeiras autorizadas a operar no mercado desses titulos_(ver com Demab).

Art. 44. O Banco Central do Brasil como formulador e executor das politicas monetaria e cambial
devera encaminhar ao Senado Federal, a Camara dos Deputados e ao Conselho Nacional de Politica
Econdmica e Financeira:
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IIl — na primeira quinzena de marcgo de cada ano, relatério final sobre a execucéo da politica monetéaria

e politica cambial do exercicio anterior.

§ 2° O Presidente do Banco Central do Brasil comparecera, em audiéncia publica no Congresso
Nacional, no inicio de cada ano legislativo, para prestar esclarecimentos sobre a condugdo da politica
monetéria e politica cambial do ano anterior, com base no relatério final apresentado pela Instituicdo,—bem

Art. 45. O planejamento anual do Banco Central do Brasil devera ser encaminhado ao—Censelhe
Nacional-de-Politica-Econdmica-e-Finaneeira, até a primeira quinzena de setembro de cada ano, contendo:

| - 0 plano de investimento e custeio e suas necessidades de capital para o exercicio seguinte;

Il — a proposta de ajustes no planejamento de longo prazo prevendo os investimentos necessarios para
expansdo dos servicos de fiscalizacdo, execucdo de projetos, educacdo financeira, distribuicdo do meio

circulante e outros a critério da diretoria colegiada nos préximos dez anos;

Il — as propostas de atualizagdo das diretrizes gerais para as politicas monetaria e cambial e para o
funcionamento do sistema financeiro nacional a serem implementadas nos proximos-vinte-anes?.

Art. 46. A prestacgdo de contas anual do Banco Central do Brasil devera ser encaminhada ae-Censelhe

Nacional-de-Politica-Econbmica-e-Finaneeira? até a primeira quinzena do més de margo do ano seguinte ao fim

do exercicio, devendo conter:

| — relatério de avaliacdo das contas do Banco Central do Brasil no ano anterior, evolu¢do de suas
reservas de capital e as principais politicas e medidas adotadas no periodo;

Il — relatérios administrativos sobre as principais atividades desenvolvidas pelo Banco Central do Brasil
no que diz respeito as atividades relativas aos servigos de meio circulante, a supervisao e fiscalizagéo; e

Il — relatérios sobre as faléncias, liquidagdes e outros regimes especiais decretados junto a instituicdes

do sistema financeiro nacional;

Art. 47. Constituem receitas do Banco Central do Brasil a renda ou o resultado:

| — de operagfes financeiras internas e externas e de outras aplicacdes;

14
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IIl — de operagBes de cambio;

IV - de negociacdo com Direitos Especiais de Saque (DES) ou outros instrumentos em unidades
internacionais de conta;

V — da compra e venda de ouro e outros metais preciosos;
— de operagoes realizadas com organismos financeiros internacionais;
VIl — das tarifas de administra¢gdo do meio circulante;
VIll- das taxas de fiscaliza¢é@o das instituicdes financeiras;
IX — decorrente da aplicagdo de sanc¢des pecuniarias, por forca das normas vigentes ou de contratos;
X — proveniente de ocupacdo, utilizacéo, alienacdo ou locagéo de bens de sua propriedade;
— de tarifas de prestagado de servigos ao sistema financeiro;
Xl — de tarifas de prestacéo de servi¢os aos governos federal, estaduais e municipais; e
XIIl — de outras fontes, eventuais ou n&o.

Art. 48. Depois de constituidas as reservas necessarias a adequagdo do seu capital e patriménio
liquido ao seu regular funcionamento, os resultados obtidos pelo Banco Central do Brasil, apurados em seu
balango anual, pelo regime de competéncia, serdo transferidos, em caso superavitario, ao Tesouro Nacional,
até o dia 31 de janeiro do ano subsequente.

§ 1° Para os efeitos deste artigo, os niveis adequados de capital e de patriménio liquido do Banco
Central do Brasil deverdo ser fixados em seu planejamento anual encaminhado ao Censelho—Nacional-de
Politica—Econbmica—eFinanceira?, até a primeira quinzena de setembro de cada ano, na forma do artigo 45
desta Lei.

§ 2" Os resultados negatlvos eventualmente apurados pe#maneee@ae—m@suades—na—eemabmaade—de

euserao Ilqwdados por tltulos publlcos de emisséo do Tesouro Nacional (mas se faltar recursos em dlnhelro no

momento em gue a administracdo de liguidez do Demab esteja indicando compra de titulos essa forma de
cobertura do resultado negativo pode ser restritiva. Conferir com o Demab e Deafi se tem consisténcia essa

observacéo).
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PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR — minuta 2

CAPITULO IIl

DAS INSTITUICOES REGULADORAS E SUPERVISORAS DO SISTEMA FINANCEIRO

SECAO Il

DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Art. 50. A Comissdo de Valores Mobiliarios € uma entidade autarquica, em regime especial, com
personalidade juridica e patriménio préprios, dotada de autoridade administrativa independente, auséncia de
subordinacédo hierarquica, mandato fixo e estabilidade de seus dirigentes, e autonomia financeira e

orgamentaria.

Art. 51. A Comisséo de Valores Mobiliarios sera administrada por uma diretoria colegiada composta
por seu Presidente e quatro Diretores, nomeados pelo Presidente da Republica, depois de aprovados pelo
Senado Federal, na forma dos artigos 52 e 84 da Constituigdo Federal, dentre pessoas de ilibada reputagdo e
reconhecida competéncia em matéria de mercado de capitais.

§ 1° O Presidente da Comiss&o de Valores Mobiliarios sera escolhido e nomeado na forma do § 2° do

artigo 10 desta Lei.
§ 2°. A perda da condicdo de membro do Conselho Nacional de Politica Econémica e Financeira

acarretara a automatica perda do cargo de Presidente da Comisséo de Valores Mobiliarios.

§ 3° O mandato dos demais dirigentes da Comissé@o sera de cinco (5) anos, vedada a reconducéao,

devendo ser renovado a cada ano um quinto dos membros do Colegiado.
§ 4° Os dirigentes da Comiss&o somente perderdo o mandato em virtude de rendncia, de condenagéo

judicial transitada em julgado ou de processo administrativo disciplinar.
§ 5% Sem prejuizo do que prevéem a lei penal e a lei de improbidade administrativa, sera causa da
perda do mandato a inobservancia, pelo Presidente ou Diretor, dos deveres e das proibi¢cdes inerentes ao

cargo.
86°. No caso de processo administrativo disciplinar qualquer membro da Comissdo sé podera ser
demitido por iniciativa do Presidente da Republica que informard o motivo da demisséo e solicitara ao Senado

Federal a instauragéo de processo que permita ampla defesa.
§ 7° No caso de renincia, morte ou perda de mandato do Presidente da Comissdo de Valores
Mobiliarios, assumira o Diretor mais antigo ou 0 mais idoso, nessa ordem, até nova nomeac&o, sem prejuizo de

suas atribuicdes.
§ 8% No caso de rendncia, morte ou perda de mandato de Diretor, proceder-se-4 & nova nomeag&o

pela forma disposta nesta Lei, para completar o mandato do substituido.
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§ 9% A Comisséo funcionarda como 6rgdo de deliberagio colegiada de acordo com o seu regimento
interno, e no qual seréo fixadas as atribuicbes do Presidente, dos Diretores e do Colegiado.

Art. 52. A Comissdo custeard as despesas necessarias ao seu funcionamento com 0s recursos
provenientes de:

| - dotag6es que lhe forem consignadas no orcamento federal;

Il - receitas provenientes da prestacédo de servicos;

Il - renda de bens patrimoniais e receitas eventuais;

IV - receitas de taxas decorrentes do exercicio de seu poder de policia, nos termos da lei.
Art. 53. Compete privativamente a Comissao de Valores Mobilirios:

| - regulamentar, com observancia da politica definida pelo Conselho Nacional de Politica Econémica e
Financeira, as matérias expressamente previstas nesta Lei, na lei de sociedades por a¢6es e demais legislagdo
sobre o mercado de capitais;

Il - administrar os registros instituidos por esta Lei e pela legislagdo que regula o mercado de capitais;

Il - fiscalizar permanentemente as atividades e os servigos do mercado de valores mobiliarios, bem
como a veiculagdo de informagdes relativas ao mercado, as pessoas que dele participem, e aos valores nele
negociados;

IV — fixar os limites maximos de prego, comissdes, emolumentos e quaisquer outras vantagens
cobradas pelos intermediarios do mercado;

V - fiscalizar e inspecionar as companhias abertas dando prioridade as que ndo apresentem lucro em
balancgo ou as que deixem de pagar o dividendo minimo obrigatério.

§ 1% O disposto neste artigo ndo exclui a competéncia das Bolsas de Valores, das Bolsas de
Mercadorias e Futuros, e das entidades de compensacéo e liquidagdo com relacdo aos seus membros e aos
valores mobiliarios nelas negociados.

§ 2° Serdo de acesso publico todos os documentos e autos de processos administrativos, ressalvados
aqueles cujo sigilo seja imprescindivel para a defesa da intimidade ou do interesse social, ou cujo sigilo esteja
assegurado por expressa disposicao legal.

§ 3° Em conformidade com o que dispuser seu regimento, a Comissdo de Valores Mobilidrios podera
publicar projeto de ato normativo para receber sugestdes de interessados e convocar, a seu juizo, qualquer
pessoa que possa contribuir com informagfes ou opinides para o aperfeicoamento das normas a serem
promulgadas.

Art. 54. A Comissédo de Valores Mobiliarios podera:

| - examinar e extrair copias de registros contébeis, livros ou documentos, inclusive programas
eletrdnicos e arquivos magnéticos, 6pticos ou de qualquer outra natureza, os quais devem ser mantidos em
perfeita ordem e estado de conservacéo pelo prazo minimo de cinco anos pelas pessoas naturais e juridicas
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que atuem direta ou indiretamente no mercado de capitais, para efeito de verificacdo de ocorréncia de atos
ilegais ou praticas ndo equitativas;

Il - intimar as pessoas referidas no inciso | a prestar informagdes, ou esclarecimentos, sob cominagao
de multa, sem prejuizo da aplicagdo das penalidades previstas nesta Lei e na legislagédo penal;

Il - requisitar informacdes de qualquer 6rgéo publico, autarquia ou empresa publica;

IV - determinar &s companhias abertas que republiquem, com correcdes ou aditamentos,
demonstragdes financeiras, relatérios ou informagées divulgadas;

V — exigir das companhias abertas e outras instituicbes sob sua fiscalizagdo que apresentem
documentagdo e providenciem corre¢des em seus planos de acdo quanto a responsabilidade socioambiental
de suas atividades e projetos dos quais participem.

VI - suspender a negociacdo de determinado valor mobiliario ou decretar o recesso de bolsa de
valores;

VII - suspender ou cancelar os registros de que trata esta lei;

VIII - divulgar informagdes ou recomendagBes com o fim de esclarecer ou orientar os participantes do
mercado;

IX - proibir aos participantes do mercado, sob cominacdo de multa, a pratica de atos que especificar,
prejudiciais ao seu funcionamento regular.

Art. 55. A Comissédo de Valores Mobiliarios podera celebrar convénios para a execugédo dos servigos
de sua competéncia em qualquer parte do territério nacional, observadas as normas da legislagdo em vigor.

Art. 56. A Comissédo de Valores Mobilidrios podera celebrar convénios com érgdos similares de outros
paises, ou com entidades internacionais, para assisténcia e cooperacdo na condugdo de investigacdes para
apurar transgressdes as normas atinentes ao mercado de valores mobiliarios ocorridas no Pais e no exterior.

§ 1°A Comissdo de Valores Mobiliarios poderd se recusar a prestar a assisténcia referida
no caput deste artigo quando houver interesse publico a ser resguardado.

§ 2° O disposto neste artigo aplica-se, inclusive, as informagdes que, por disposicéo legal, estejam
submetidas a sigilo.

Art. 57. A Comisséo de Valores Mobiliarios mantera servico para exercer atividade consultiva ou de
orientacdo junto aos agentes do mercado de valores mobiliarios ou a qualquer investidor ficando a seu critério
divulgar ou néo as respostas as consultas e as solicitagdes de orientagao.

Art. 58. A Comisséo de Valores Mobilidrios podera prever, em seu orcamento, dotagdes de verbas as
Bolsas de Valores e as Bolsas de Mercadorias e Futuros.

Art. 59. Serdo disciplinadas e fiscalizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios as seguintes
atividades:

| - a emisséo e distribuicdo de valores mobiliarios no mercado;
18
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Il - a negociagao e intermediagdo no mercado de derivativos;

IV - a organizacéo, o funcionamento e as operagdes das Bolsas de Valores;

V - a organizacéo, o funcionamento e as operacdes das Bolsas de Mercadorias e Futuros;
VI - a administrac&o de carteiras e a custodia de valores mobiliarios;

VII - a auditoria das companhias abertas;

VIII - os servigos de consultor e analista de valores mobiliarios.

Art. 60. Sdo valores mobilidrios sujeitos a regulamentagdo e fiscalizacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios:

| - as ac¢des, debéntures e bonus de subscrigdo;

Il - os cupons, direitos, recibos de subscri¢cdo e certificados de desdobramento relativos aos valores
mobiliarios negociados no mercado de capitais;

Il - os certificados de deposito de valores mobiliarios;
IV - as cédulas de debéntures;

V - as cotas de fundos de investimento em valores mobiliarios ou de clubes de investimento em
quaisquer ativos;

VI - as notas comerciais;

VIl - os contratos futuros, de opc¢des e outros derivativos, cujos ativos subjacentes sejam valores
mobiliarios;

VIII - outros contratos derivativos, independentemente dos ativos subjacentes;

IX - quaisquer outros titulos ou contratos de investimento coletivo, ofertados publicamente, que gerem
direito de participacdo, de parceria ou de remuneracao, inclusive resultante de prestagdo de servigos, cujos

rendimentos advém do esfor¢co do empreendedor ou de terceiros.

§ 12 Excluem-se do regime deste artigo os titulos da divida publica federal, estadual ou municipal e os
titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira, exceto as debéntures.

§ 2° Os emissores dos valores mobiliarios referidos neste artigo, bem como seus administradores e
controladores, sujeitam-se a disciplina prevista nesta Lei, para as companhias abertas.

Art. 61. Compete ainda & Comissdo de Valores Mobilidrios expedir normas para a execugdo da
fiscalizagdo dos valores mobiliarios sujeitos a sua regulamentacgao, podendo:
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| - exigir que os emissores se constituam sob a forma de sociedade anénima;

Il - exigir que as demonstragbes financeiras dos emissores, ou que as informagdes sobre o
empreendimento ou projeto, sejam auditadas por auditor independente nela registrado;

Il - dispensar, na distribuigcdo publica dos valores mobiliarios referidos neste artigo, a participacéo de
sociedade integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios;

IV - estabelecer padrbes de clausulas e condigBes que devam ser adotadas nos titulos ou contratos de
investimento, destinados & negocia¢cdo em bolsa ou balcéo, organizado ou ndo, e recusar a admissdo ao
mercado da emissdo que ndo satisfaca a esses padroes.

Art. 62. A Comisséo de Valores Mobiliarios exercera as atribui¢c@es previstas na lei para o fim de:

| - estimular a formagé&o de poupancas e a sua aplicacdo em valores mobiliarios;

Il - promover a expanséo e o funcionamento eficiente e regular do mercado de agdes, e estimular as
aplicacdes permanentes em agdes do capital social de companhias abertas sob controle de capitais privados
nacionais;

1l - assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados da bolsa e de balcé&o;

IV - proteger os titulares de valores mobiliarios e os investidores do mercado contra emissées irregulares
de valores mobiliarios, atos ilegais de administradores e acionistas controladores das companhias abertas, atos
irregulares de administradores de carteira de valores mobiliarios e uso de informagéo relevante nédo divulgada
no mercado de valores mobiliarios.

V - evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulagdo destinadas a criar condi¢des artificiais de
demanda, oferta ou preco dos valores mobiliarios negociados no mercado;

VI - assegurar o acesso do publico a informagdes sobre os valores mobiliarios negociados e as
companhias que os tenham emitido;

VIl - assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas no mercado de valores mobiliarios;

VIIl - assegurar a observancia no mercado, das condi¢des de utilizagdo de crédito fixadas pelo Conselho
Monetario Nacional.

Art. 63. O sistema de distribuicdo de valores mobiliarios compreende:

| - as instituicdes financeiras e demais sociedades que tenham por objeto distribuir emissédo de valores
mobilidrios como agentes da companhia emissora ou por conta prépria, subscrevendo ou comprando a
emissédo para coloca-la no mercado;

Il - as sociedades que tenham por objeto a compra de valores mobiliarios em circulagdo no mercado,
para revendé-los por conta propria;

Ill - as sociedades e os agentes autdbnomos que exercam atividades de mediagdo na negociagéo de
valores mobiliarios, em bolsas de valores ou no mercado de balcéo;
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V - entidades de mercado de balcdo organizado.
VI - as corretoras de mercadorias, os operadores especiais e as Bolsas de Mercadorias e Futuros; e
VIl - as entidades de compensacao e liquidacdo de operagdes com valores mobiliarios.

§ 1° Compete & Comisséo de Valores Mobiliarios definir os tipos de instituigéo financeira que poder&o
exercer atividades no mercado de valores mobiliarios, bem como as espécies de operagdo que poderdo
realizar e de servicos que poder&o prestar nesse mercado e a especializacdo de operagfes ou servigos a ser
observada pelas sociedades do mercado, e as condi¢gdes em que poderdo cumular espécies de operagdo ou
servigos.

§ 2° - Em relagdo as instituicdes financeiras e demais sociedades autorizadas a explorar
simultaneamente operacdes ou servicos no mercado de valores mobilidrios e nos mercados sujeitos a
fiscalizagdo do Banco Central do Brasil, as atribuicdes da Comissdo de Valores Mobiliarios serdo exercidas
sem prejuizo das atribuicdes daquele.

Art. 64. Depende de prévia autorizagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios o exercicio das seguintes
atividades:

| - distribuicdo de emissdo no mercado;

Il - compra de valores mobiliarios para revendé-los por conta prépria;
Il - mediagao ou corretagem de operagdes com valores mobiliarios; e
IV - compensagao e liquidacdo de operagdes com valores mobiliarios.

Paragrafo Unico. S6 os agentes autbnomos e as sociedades com registro na Comissdo poderdo
exercer a atividade de mediagdo ou corretagem de valores mobiliarios fora da bolsa.

Art. 65. As Bolsas de Valores, as Bolsas de Mercadorias e Futuros, as entidades do mercado de balcdo
organizado e as entidades de compensacdo e liquidagdo de operagbes com valores mobiliarios terdo
autonomia administrativa, financeira e patrimonial, operando sob a supervisdo da Comissdo de Valores

Mobiliarios.
Paragrafo Unico. As Bolsas de Valores, as Bolsas de Mercadorias e Futuros, as entidades do mercado
de balc@o organizado e as entidades de compensacéo e liquidacdo de operagGes com valores mobiliarios

incumbe, como 6rgéos auxiliares da Comisséo de Valores Mobiliarios, fiscalizar os respectivos membros e as
operagdes com valores mobiliarios nelas realizadas.

Art. 66. Compete a Comissédo de Valores Mobiliarios editar normas gerais sobre:

| - condi¢des para obter autorizacéo ou registro necessario ao exercicio das atividades disciplinadas e
fiscalizadas pela Comisséo e respectivos procedimentos administrativos;

Il - requisitos de idoneidade, habilitagdo técnica e capacidade financeira a que deverdo satisfazer os
administradores de sociedades e demais pessoas que atuem no mercado de valores mobiliarios;
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Il - condi¢gdes de constituicdo e extincdo das Bolsas de Valores, entidades do mercado de balcéo
organizado e das entidades de compensacgdo e liquidacdo de operagdes com valores mobiliarios, forma
juridica, 6rgdos de administracdo e seu preenchimento;

IV - exercicio do poder disciplinar pelas Bolsas e pelas entidades do mercado de balcéo organizado, no
que se refere as negociagbes com valores mobiliarios, e pelas entidades de compensacao e liquidagdo de
operagdes com valores mobiliarios, sobre os seus membros, imposigao de penas e casos de exclusao;

V - nimero de sociedades corretoras, membros da bolsa; requisitos ou condi¢ées de admisséo quanto
a idoneidade, capacidade financeira e habilitacéo técnica dos seus administradores; e representagéo no recinto
da bolsa;

VI - administracdo das Bolsas, das entidades do mercado de balcdo organizado e das entidades de
compensacao e liquidagdo de operagdes com valores mobiliarios; emolumentos, comissfes e quaisquer outros
custos cobrados pelas Bolsas e pelas entidades de compensacao e liquidacdo de opera¢des com valores
mobiliarios ou seus membros, quando for o caso;

VII - condigBes de realizagdo das operagdes a termo;

VIII - condi¢Bes de constituicdo e extin¢cdo das Bolsas de Mercadorias e Futuros, forma juridica, 6rgaos
de administracdo e seu preenchimento.

Art. 67. Compete a Comissédo de Valores Mobiliarios definir:

| - as espécies de operacdo autorizadas na bolsa e no mercado de balcédo; métodos e praticas que
devem ser observados no mercado; e responsabilidade dos intermediarios nas operacoes;

Il - a configuracédo de condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores mobiliarios, ou de
manipulagdo de preco; operagdes fraudulentas e praticas ndo equitativas na distribuicdo ou intermediacio de
valores;

Il - normas aplicaveis ao registro de operagbes a ser mantido pelas entidades do sistema de
distribuicdo.

Art. 68. Nenhuma emissdo publica de valores mobilidrios sera distribuida no mercado sem prévio
registro na Comisséo de Valores Mobiliarios.

§ 1° - S&o atos de distribui¢do, sujeitos @ norma deste artigo, a venda, promessa de venda, oferta a
venda ou subscricdo, assim como a aceitagdo de pedido de venda ou subscricdo de valores mobiliarios,
qguando os pratiguem a companhia emissora, seus fundadores ou as pessoas a ela equiparadas.

§ 2° - A emissédo publica s6 podera ser colocada no mercado através do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios podendo a Comisséo exigir a participagéo de instituigdo financeira.

§ 3° - A Comisséo podera subordinar o registro a capital minimo da companhia emissora e a valor
minimo da emisséo, bem como a que sejam divulgadas as informagdes que julgar necessarias para proteger
os interesses do publico investidor.

§ 4° - O pedido de registro serd acompanhado dos prospectos e outros documentos quaisquer a serem
publicados ou distribuidos, para oferta, antncio ou promoc¢éo do langamento.
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| - 0 seu acionista controlador e as pessoas por ela controladas;

Il - 0 coobrigado nos titulos;

Il - as institui¢Bes financeiras e demais sociedades que tenham por objeto distribuir emisséo de valores
mobilidrios como agentes da companhia emissora ou por conta prépria, subscrevendo ou comprando a

emissdo para colocé-la no mercado;

IV - quem quer que tenha subscrito valores da emisséo, ou os tenha adquirido a companhia emissora,
com o fim de os colocar no mercado.

Art. 70. Caracterizam a emissao publica:

| - a utlizacdo de listas ou boletins de venda ou subscrigdo, folhetos, prospectos ou anuncios
destinados ao publico;

Il - a procura de subscritores ou adquirentes para os titulos por meio de empregados, agentes ou
corretores;

Il - a negociacéo feita em loja, escritério ou estabelecimento aberto ao publico, ou com a utilizagdo dos
servigos publicos de comunicagéo.

Art. 71. Compete a Comissdo expedir normas para execugao do registro de emissao publica, podendo
definir outras situagdes que configurem emissdo publica, para fins de registro, assim como os casos em que
este podera ser dispensado, tendo em vista o interesse do publico investidor e ainda fixar o procedimento do
registro e especificar as informacdes que devam instruir o seu pedido, inclusive sobre:

| - a companhia emissora, os empreendimentos ou atividades que explora ou pretende explorar, sua
situacdo econdmica e financeira, administracé@o e principais acionistas;

Il - as caracteristicas da emissao e a aplicacdo a ser dada aos recursos dela provenientes;
Il - o vendedor dos valores mobiliarios, se for o caso;

IV - os participantes na distribuicdo, sua remuneragdo e seu relacionamento com a companhia
emissora ou com o vendedor.

Art. 72. A Comissdo mandara suspender a emissdo ou a distribuicdo que se esteja processando em
desacordo com o disposto nesta lei, particularmente quando:

| - a emisséo tenha sido julgada fraudulenta ou ilegal, ainda que apés efetuado o registro;

Il - a oferta, o langamento, a promogdo ou o anuncio dos valores se esteja fazendo em condigdes
diversas das constantes do registro, ou com informagdes falsas dolosas ou substancialmente imprecisas.

Art. 73. A Comissao de Valores Mobiliarios mantera, além do registro de emissdo publica de valores
mobilidrios, o registro para negociagdo na bolsa e o registro para negociagdo no mercado de balcéo,
organizado ou nao.
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§ 1° - Somente os valores mobiliarios emitidos por companhia registrada nos termos deste artigo
podem ser negociados na bolsa e no mercado de balc&o.

§ 2° O registro de emissdo publica de valores mobiliarios importa registro para o mercado de balcéo,
mas nao para a bolsa ou entidade de mercado de balcdo organizado.

§ 3° S&o atividades do mercado de balcé@o ndo organizado as realizadas nos estabelecimentos ou com
a participacdo de instituicdes financeiras e demais sociedades que tenham por objeto distribuir emisséo de
valores mobiliarios como agentes da companhia emissora ou por conta prépria, subscrevendo ou comprando a
emissdo para coloca-la no mercado; de sociedades que tenham por objeto a compra de valores mobiliarios em
circulacdo no mercado, para revendé-los por conta prépria; ou de sociedades e agentes autbnomos que
exercam atividades de mediagéo na negociacéo de valores mobiliarios, em bolsas de valores ou no mercado
de balcdo, excluidas as operagdes efetuadas em bolsas ou em sistemas administrados por entidades de
balcéo organizado.

§ 4° Cada Bolsa de Valores ou entidade de mercado de balcdo organizado podera estabelecer
requisitos proprios para que os valores sejam admitidos & negociagdo no seu recinto ou sistema, mediante
prévia aprovacgédo da Comisséo de Valores Mobiliarios.

Art. 74. O mercado de balcdo organizado ser4 administrado por entidades cujo funcionamento
dependeréa de autorizacéo da Comissédo de Valores Mobilidrios, que expedira normas gerais sobre:

| - condicdes de constituicdo e extincdo, forma juridica, érgdos de administragcdo e seu preenchimento;

Il - exercicio do poder disciplinar pelas entidades, sobre os seus participantes ou membros, imposicao
de penas e casos de excluséo;

Il - requisitos ou condigbes de admissdo quanto & idoneidade, capacidade financeira e habilitagdo
técnica dos administradores e representantes das sociedades participantes ou membros;

IV - administracé@o das entidades, emolumentos, comissdes e quaisquer outros custos cobrados pelas
entidades ou seus participantes ou membros, quando for o caso.

Art. 75. Compete a Comissédo expedir normas para a execugdo do registro para negociagdo na bolsa e
do registro para negociagédo no mercado de balcéo, organizado ou ndo, especificando:

| - casos em que os registros podem ser dispensados, recusados, suspensos ou cancelados;

Il - informacdes e documentos que devam ser apresentados pela companhia para a obtengdo do
registro, e seu procedimento.

Ill - casos em que os valores mobiliarios poderdo ser negociados simultaneamente nos mercados de
bolsa e de balcéo, organizado ou ndo."

Art. 76. A Comissdo de Valores Mobiliarios podera expedir normas aplicaveis a natureza das

informagdes minimas e a periodicidade de sua apresentacdo por qualquer pessoa que tenha acesso a
informagao relevante.

Art. 77. Considera-se aberta a companhia cujos valores mobiliarios estejam admitidos & negociagéo na
bolsa ou no mercado de balcéo.
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Art. 78. Compete a Comissédo de Valores Mobiliarios expedir normas aplicaveis as companhias abertas
sobre:

| - a natureza das informagdes que devam divulgar e a periodicidade da divulgagéo;

Il - relatério da administrac@o e demonstragées financeiras;

Il - a compra de agdes emitidas pela prépria companhia e a alienagdo das agbes em tesouraria;
IV - padrdes de contabilidade, relatérios e pareceres de auditores independentes;

V - informag6es que devam ser prestadas por administradores, membros do conselho fiscal, acionistas
controladores e minoritarios, relativas a compra, permuta ou venda de valores mobiliarios emitidas pela
companhia e por sociedades controladas ou controladoras;

VI - a divulgacao de deliberacdes da assembléia-geral e dos 6rgdos de administracdo da companhia,
ou de fatos relevantes ocorridos nos seus negécios, que possam influir, de modo ponderavel, na decisdo dos
investidores do mercado, de vender ou comprar valores mobiliarios emitidos pela companhia;

VIl - a realizagdo, pelas companhias abertas com ag¢des admitidas a negociacdo em bolsa ou no
mercado de balcdo organizado, de reunides anuais com seus acionistas e agentes do mercado de valores
mobiliarios, no local de maior negociagdo dos titulos da companhia no ano anterior, para a divulgacédo de
informagdes quanto a respectiva situagdo econdmico-financeira, projecées de resultados e resposta aos
esclarecimentos que lhes forem solicitados;

VIl - as demais matérias previstas em lei.

Paragrafo Unico. As normas editadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios em relacéo relatério da
administrac@o e demonstracdes financeiras assim como padrdes de contabilidade, relatérios e pareceres de
auditores independentes aplicam-se as instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, no que n&o forem conflitantes com as normas por ele baixadas.

Art. 79. O exercicio profissional da administragdo de carteiras de valores mobiliarios de outras pessoas
esta sujeito a autoriza¢éo prévia da Comissao.

§ 1° - Aplica-se o disposto neste artigo a gestdo profissional e recursos ou valores mobiliarios
entregues ao administrador, com autorizagdo para que este compre ou venda valores mobiliarios por conta do
comitente.

§ 2° - Compete a Comisséo estabelecer as normas a serem observadas pelos administradores na
gestdo de carteiras e sua remuneragao.

Art. 80. Compete a Comissdo autorizar a atividade de custddia de valores mobiliarios, cujo exercicio
sera privativo das instituicdes financeiras e das entidades de compensacéo e liquidagao.

Paragrafo Gnico. Considera-se custddia de valores mobiliarios o depdsito para guarda, recebimento de
dividendos e bonificagfes, resgate, amortizacdo ou reembolso, e exercicio de direitos de subscricdo, sem que
o depositéario, tenha poderes, salvo autoriza¢@o expressa do depositante em cada caso, para alienar os valores
mobiliarios depositados ou reaplicar as importancias recebidas.
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Art. 81. Salvo mandato expresso com prazo ndo superior a um ano, o administrador de carteira e o
depositario de valores mobiliarios ndo podem exercer o direito de voto que couber as agdes sob sua
administragdo ou custodia.

Art. 82. Somente as empresas de auditoria contabil ou auditores contabeis independentes, registrados
na Comisséo de Valores Mobiliarios poderdo auditar, para os efeitos desta Lei, as demonstrac¢des financeiras
de companhias abertas e das instituigdes, sociedades ou empresas que integram o sistema de distribuicéo e
intermediagédo de valores mobiliarios.

§ 1° - A Comisséo estabelecera as condi¢Ges para o registro e o seu procedimento, e definird os casos
em que podera ser recusado, suspenso ou cancelado.

§ 2° - As empresas de auditoria contabil ou auditores contabeis independentes responderéo, civimente,
pelos prejuizos que causarem a terceiros em virtude de culpa ou dolo no exercicio das fung@es previstas neste
artigo.

Art. 83. A Comisséo poderd fixar normas sobre o exercicio das atividades de consultor e analista de
valores mobiliarios.

Art. 84. Nos processos judiciarios que tenham por objetivo matéria incluida na competéncia da
Comissdo de Valores Mobiliarios, serd esta sempre intimada para, querendo, oferecer parecer ou prestar
esclarecimentos, no prazo de quinze dias a contar da intimag&o.

§ 1° A intimagdo far-se-a, logo ap6s a contestacdo, por mandado ou por carta com aviso de
recebimento, conforme a Comisséo tenha, ou ndo, sede ou representagdo na comarca em que tenha sido
proposta a acgao.

§ 2° Se a Comissado oferecer parecer ou prestar esclarecimentos, sera intimada de todos os atos
processuais subseqientes, pelo jornal oficial que publica expedientes forense ou por carta com aviso de
recebimento, nos termos do paragrafo anterior.

§ 3° A comisséo é atribuida legitimidade para interpor recursos, quando as partes néo o fizeram.

§ 4° O prazo para os efeitos do paragrafo anterior comecara a correr, independentemente de nova
intimagao, no dia imediato aquele em que findar o das partes.
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PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR — minuta 2

CAPITULO I
DAS INSTITUICOES REGULADORAS E SUPERVISORAS DO SISTEMA FINANCEIRO
SECAO IV
DA SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS

Art. 90. A Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) é uma entidade autarquica, dotada de
personalidade juridica de Direito Publico, com autonomia administrativa e financeira e patriménio préprio.

Paragrafo Unico. O controle do Estado sobre o mercado de seguros se exercera pela acéo autbnoma da
Superintendéncia de Seguros Privado (Susep), no interesse dos segurados e beneficiarios dos contratos de

seguro.
Art. 91. A politica de seguros privados objetivara:
| - Promover a expansédo do mercado de seguros e propiciar condigdes operacionais necessarias para
sua integracdo no processo econdmico e social do Pais;

Il - Firmar o principio da reciprocidade em operagdes de seguro, condicionando a autorizagdo para o
funcionamento de empresas e firmas estrangeiras a igualdade de condi¢des no pais de origem;

Il - Promover o aperfeicoamento das Sociedades Seguradoras;

IV - Preservar a liquidez e a solvéncia das Sociedades Seguradoras.

Art. 92. Compete privativamente a Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) formular a politica
de seguros privados, regulamentar suas normas gerais e fiscalizar as operagdes no mercado nacional podendo

para tanto:
| - fixar as diretrizes e normas da politica de seguros privados;

Il - regular a constituicdo, organizacdo, funcionamento e fiscalizacdo dos que exercerem atividades
subordinadas a esta Lei, bem como a aplicacdo das penalidades previstas;
Ill - estipular indices e demais condi¢Ges técnicas sobre tarifas, investimentos e outras relagbes

patrimoniais a serem observadas pelas Sociedades Seguradoras;

IV - fixar as caracteristicas gerais dos contratos de seguros;
V - fixar normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas Sociedades
Seguradoras;
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VIl - estabelecer as diretrizes gerais das operagdes de resseguro;

VIII - disciplinar as operagdes de co-seguro;

IX - aplicar &s Sociedades Seguradoras estrangeiras autorizadas a funcionar no Pais as mesmas
vedacOes ou restricbes equivalentes as que vigorarem nos paises da matriz, em relacdo as Sociedades

Seguradoras brasileiras ali instaladas ou que neles desejem estabelecer-se;

X - prescrever os critérios de constituicdo das Sociedades Seguradoras, com fixacéo dos limites legais
e técnicos das operagdes de seguro;

XI - disciplinar a corretagem de seguros e a profissdo de corretor;

XII - decidir sobre sua prépria organizacgao, elaborando o respectivo Regimento Interno;

XIIl - regular a organizagdo, a composic¢éo e o funcionamento de suas Comissdes Consultivas;
XIV - regular a instalacéo e o funcionamento das Bolsas de Seguro.

Art. 93. Com audiéncia obrigatéria nas deliberagdes relativas as respectivas finalidades especificas,
funcionardo junto a Susep as seguintes ComissGes Consultivas:

| - de Saude;

Il - do Trabalho;

Il - de Transporte;

IV - Mobilidria e de Habitagéo;

V - Rural,

VI - Aerondutica;

VIl - de Crédito;

VIII - de Corretores.

§ 1° - A Susep podera criar outras Comissdes Consultivas, desde que ocorra justificada necessidade.

§ 2° - A organizagdo, a composi¢cdo e o funcionamento das Comissdes Consultivas serdo regulados
pela Susep, cabendo ao seu Presidente designar os representantes que as integrardo, mediante indicacéo das
entidades participantes delas.

Art. 94. Compete, ainda, & Susep, na qualidade de executora da politica de seguros e como 6rgao
fiscalizador da constituicdo, organizacdo, funcionamento e operacdes das Sociedades Seguradoras, dos
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resseguradores e dos corretores habilitados e das demais instituicbes autorizadas a operar em seguros
privados:

| - decidir sobre os pedidos de autorizagdo, para constituicdo, organizagdo, funcionamento, fusao,
encampacgao, grupamento, transferéncia de controle acionario e reforma dos Estatutos das Sociedades
Seguradoras;

Il - baixar instru¢des e expedir circulares relativas a regulamentacéo das operacdes de seguro;

Il - fixar condigbes de apdlices, planos de operacdes e tarifas a serem utilizadas obrigatoriamente pelo
mercado segurador nacional;

IV - aprovar os limites de operagdes das Sociedades Seguradoras;
V - examinar e aprovar as condi¢6es de coberturas especiais, bem como fixar as taxas aplicaveis;

VI - autorizar a movimentagao e liberacdo dos bens e valores obrigatoriamente inscritos em garantia
das reservas técnicas e do capital vinculado;

VIl - estabelecer as normas gerais de contabilidade e estatistica para as Sociedades Seguradoras e
fiscalizar sua execucao;

VIII - fiscalizar as operac¢des das Sociedades Seguradoras, inclusive o exato cumprimento desta Lei, de
outras leis pertinentes, disposi¢des regulamentares em geral e resolugdes e aplicar as penalidades cabiveis;

IX - proceder a liquidacdo das Sociedades Seguradoras que tiverem cassada a autorizagdo para
funcionar no Pais;

X - organizar seus servicos, elaborar e executar seu orgamento.

Art. 95. Compete também a Susep expedir normas sobre relatérios e pareceres de prestadores de
servicos de auditoria independente aos resseguradores, as sociedades seguradoras, as sociedades de
capitalizagdo e as entidades abertas de previdéncia complementar.

§ 1° Os prestadores de servicos de auditoria independente aos resseguradores, as sociedades
seguradoras, as sociedades de capitalizacdo e as entidades abertas de previdéncia complementar
responderao, civilmente, pelos prejuizos que causarem a terceiros em virtude de culpa ou dolo no exercicio das
fungdes previstas neste artigo.

§ 2° Sem prejuizo do disposto no caput deste artigo, os prestadores de servicos de auditoria
independente responderdo administrativamente perante a Susep pelos atos praticados ou omissdes em que
houverem incorrido no desempenho das atividades de auditoria independente aos resseguradores, as
sociedades seguradoras, as sociedades de capitalizagdo e as entidades abertas de previdéncia complementar.

§ 3° Instaurado processo administrativo contra resseguradores, sociedades seguradoras, sociedades de
capitalizagdo e entidades abertas de previdéncia complementar, a Susep podera, considerada a gravidade da
infracdo, cautelarmente, determinar a essas empresas a substituicdo do prestador de servigos de auditoria
independente.
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§ 5° Quando as entidades auditadas relacionadas no caput deste artigo forem reguladas ou fiscalizadas
pela Comissao de Valores Mobilidrios ou pelos demais 6rgéos reguladores e fiscalizadores, o disposto neste
artigo ndo afastard a competéncia desses 6rgdos para disciplinar e fiscalizar a atuagdo dos respectivos
prestadores de servigo de auditoria independente e para aplicar, inclusive a esses auditores, as penalidades
previstas na legislagdo prépria.

Art. 96. A administracdo da Susep serd exercida por um Superintendente, nomeado pelo Presidente da
Republica, ap6s aprovagdo do Senado Federal, na forma dos artigos 52 e 84 da Constituicdo Federal que tera
as suas atribuicdes definidas em Regimento proprio.

Paragrafo Unico. A organizagdo interna da Susep constard de seu Regimento, que sera aprovado pelo
Conselho Nacional de Politica Econémica e Financeira.

Art. 97. Os cargos da Susep somente poderéo ser preenchidos mediante concurso publico de provas, ou
de provas e titulos, salvo os da diregdo e os casos de contratacé@o, por prazo determinado, de prestacdo de
servigos técnicos ou de natureza especializada.

Paragrafo Gnico. O pessoal da Susep reger-se-a pela legislagéo trabalhista e os seus niveis salariais
serdo fixados pelo Superintendente, com observancia do mercado de trabalho.

Art. 98. Constituem recursos da Susep:
| - parcela destacada do imposto sobre operagdes financeiras;
Il — o produto das multas aplicadas pela Susep;
Il - dotagdo orcamentaria especifica ou créditos especiais;
IV - juros de dep6sitos bancarios;
V - a participagdo que Ihe for atribuida no fundo previsto no Fundo de Estabilidade do Seguro Rural;

VI - outras receitas ou valores adventicios, resultantes de suas atividades.
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PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR — minuta 2

CAPITULO IIl

DAS INSTITUICOES REGULADORAS E SUPERVISORAS DO SISTEMA FINANCEIRO

SECAO V
DA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Art. 100. A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC é uma autarquia de
natureza especial, dotada de autonomia administrativa e financeira e patrimonio préprio, com sede e foro no
Distrito Federal e atuagdo em todo o territério nacional.

Paragrafo Unico. A Previc atuard como entidade de fiscalizagdo e de supervisdo das atividades das
entidades fechadas de previdéncia complementar e de execugdo das politicas para o regime de previdéncia
complementar operado pelas entidades fechadas de previdéncia complementar, observadas as disposi¢es
constitucionais e legais aplicaveis.

Art. 101. Compete a Previc:

| - proceder a fiscalizagdo das atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar e de suas
operagoes;

Il - apurar e julgar infrac@es e aplicar as penalidades cabiveis;

Il - expedir instru¢Bes e estabelecer procedimentos para a aplicagdo das normas relativas a sua area de
competéncia, conforme previsto nesta Lei e de acordo com as diretrizes do Conselho Nacional de Politica
Econdmica e Financeira;

IV - autorizar a constituicdo e o funcionamento das entidades fechadas de previdéncia complementar, bem
como a aplicagédo dos respectivos estatutos e regulamentos de planos de beneficios; as operagfes de fuséo,
de cisdo, de incorporacédo ou de qualquer outra forma de reorganizagdo societaria, relativas as entidades
fechadas de previdéncia complementar; a celebracdo de convénios e termos de adesdo por patrocinadores e
instituidores, bem como as retiradas de patrocinadores e instituidores; e as transferéncias de patrocinio, grupos
de participantes e assistidos, planos de beneficios e reservas entre entidades fechadas de previdéncia
complementar;

V - harmonizar as atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar com as normas e
politicas estabelecidas para o segmento;

VI - decretar intervengao e liquidagdo extrajudicial das entidades fechadas de previdéncia complementar,
bem como nomear interventor ou liquidante, nos termos da lei;
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VIl - promover a mediacgdo e a conciliacdo entre entidades fechadas de previdéncia complementar e entre
estas e seus participantes, assistidos, patrocinadores ou instituidores, bem como dirimir os litigios que lhe
forem submetidos na forma da Lei;

IX - enviar relatério anual de suas atividades ao Conselho Nacional de Politica Econémica e Financeira, ao
Ministério da Previdéncia Social, ao Presidente da Republica e ao Congresso Nacional; e

X - adotar as demais providéncias necessarias ao cumprimento de seus objetivos.
Art. 102. No exercicio de suas competéncias administrativas, cabe ainda a Previc:

| - deliberar e adotar os procedimentos necessarios, nos termos da lei, quanto a celebragéo, alteragdo ou
extingdo de seus contratos e a nomeagao e exoneragdo de servidores;

Il - contratar obras ou servicos, de acordo com a legislagdo aplicavel;
11l - adquirir, administrar e alienar seus bens;

IV - submeter ao Conselho Nacional de Politica Monetéria e Financeira a sua proposta de orgcamento;
V - criar unidades regionais, nos termos do regulamento; e

VI - exercer outras atribuicGes decorrentes de lei ou de regulamento.
Art. 103. A Previc tera a seguinte estrutura basica:

| - Diretoria;

Il - Procuradoria Federal;

Il - Coordenacdes-Gerais;

IV - Ouvidoria; e

V - Corregedoria.

Art. 104. A Previc serd administrada por uma Diretoria Colegiada composta por 1 (um) Diretor-
Superintendente nomeado na forma do paragrafo segundo do artigo 10 desta lei e 4 (quatro) Diretores,
escolhidos dentre pessoas de ilibada reputacdo e de notéria competéncia, nomeados pelo Presidente da
Republica, apds aprovagdo do Senado Federal, na forma dos artigos 52 e 84 da Constituicdo Federal, com
mandato de quatro (4) anos

Art. 105. Ao Diretor-Superintendente e aos Diretores é vedado o exercicio de qualquer outra atividade
profissional sindical ou de direcéo politico-partidaria, salvo a de magistério, desde que em horario compativel,
observadas as demais restricdes aplicaveis aos servidores publicos federais em geral.
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Art. 106. O ex-membro da Diretoria fica impedido, por um periodo de 4 (quatro) meses, contados da data
de sua exoneragao, de prestar servico ou de exercer qualquer atividade no setor sujeito a atuagdo da Previc.

Paréagrafo Unico. Durante o periodo de impedimento, é facultado ao ex-membro da Diretoria optar:
| - pelo recebimento da remuneracéo integral do cargo de Diretor, caso comprove n&o possuir outra fonte
de renda decorrente de atividade remunerada fora das hip6teses previstas no caput; ou

Il - pela diferenga entre a remuneracéo integral e a renda da outra fonte, as quais se refere o inciso I, caso

esta renda seja inferior aquela remuneracéo.
Art. 107. Sem prejuizo de outras atribuicdes previstas em regimento interno, compete a Diretoria Colegiada

da Previc:
| - apresentar propostas e oferecer informag6es ao Conselho Nacional de Politica Econémica e Financeira
para a formulacéo de politicas de longo prazo para o setor previdéncia complementar;

Il - regular o regime de previdéncia complementar operado por entidades fechadas de previdéncia

complementar;
Il - aprovar os critérios e as diretrizes do programa anual de fiscalizagdo no ambito do regime operado por

entidades fechadas de previdéncia complementar;
IV - decidir sobre a conclusédo dos relatérios finais dos processos administrativos, iniciados por lavratura de
auto de infracé@o ou instauragdo de inquérito, com a finalidade de apurar responsabilidade de pessoa fisica ou

juridica, e sobre a aplicagdo das penalidades cabiveis;
V - apreciar e julgar, em primeiro grau, as impugnacodes referentes aos langamentos tributarios da Taxa de

Fiscalizagdo e Controle da Previdéncia Complementar — TAFIC prevista nesta Lei;
VI - elaborar e divulgar relatérios periédicos de suas atividades; e

VIl - revisar e encaminhar os demonstrativos contabeis e as prestagées de contas da Previc aos 6rgdos

competentes.
§ 1° As deliberagbes da Diretoria Colegiada serdo tomadas por maioria simples, presente a maioria de
seus membros, cabendo ao Diretor-Superintendente, além do seu voto, o de qualidade.

§ 2° Considerando a gravidade da infragéo, o valor da multa aplicada ou o montante do crédito cobrado,
conforme dispuser o regulamento, a Diretoria Colegiada podera delegar as competéncias relativas aos incisos

IVeV.
Art. 108. Constituem acervo patrimonial da Previc os bens e direitos de sua propriedade, os que lhe forem
conferidos ou os que venha a adquirir ou incorporar.

Art. 109. Constituem receitas da Previc:
| - dotagBes consignadas no orcamento geral da Unido, créditos adicionais, transferéncias e repasses que
33
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Il - recursos provenientes de convénios, acordos e contratos celebrados com entidades, organismos e
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empresas, publicas ou privadas, nacionais ou internacionais;
Il - receitas provenientes do recolhimento da taxa de fiscalizag&o e controle;

IV - produto da arrecadagéo de multas resultantes da aplicacdo de penalidades decorrentes de fiscalizac@o

ou de execucdo judicial;
V - doag0es, legados, subvengdes e outros recursos que lhe forem destinados;

VI - valores apurados na venda ou locagdo de bens, bem como os decorrentes de publicacdes, dados e

informagdes técnicas; e
VII - outras rendas eventuais.

Art. 110. A Taxa de Fiscaliza¢@o e Controle da Previdéncia Complementar — TAFIC tem como fato gerador
o exercicio do poder de policia legalmente atribuido & Previc para a fiscalizagdo e a supervisdo das atividades

previstas nesta Lei.
§ 1° Séo contribuintes da Tafic as entidades fechadas de previdéncia complementar constituidas na forma

da legislacéo.

§ 2° A Tafic é devida pelas as entidades fechadas de previdéncia complementar a partir de sua
constituicdo e devera calculada e paga quadrimestralmente, nos valores e datas estipuladas em tabela
aprovada pelo Conselho Nacional de Politica Econémica e Financeira e publicada pela Previc.

§ 3% Os valores relativos & Tafic ndo pagos na forma e prazo determinados sofrerdo acréscimos
equivalentes aos aplicaveis aos débitos em atraso relativos a tributos e contribui¢ées federais.
§ 4° Em caso de pagamento com atraso da Tafic, incidira multa de mora de 20% (vinte por cento) sobre o

montante devido, que sera reduzida a 10% (dez por cento) se o pagamento for efetuado até o ultimo dia util do

més subsequente ao do vencimento.
§ 5° A Tafic sera recolhida diretamente a conta da Previc, por intermédio de estabelecimento bancéario

integrante da rede credenciada.
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Art. 127. O Comité de Recursos do Sistema Financeiro é o 6rgédo responsavel pelo julgamento em
Ultima instancia dos processos administrativos relativos a imposi¢cdo de multas e outras penalidades pelas
instituicoes fiscalizadoras do sistema financeiro nacional, podendo editar de forma auténoma:

| — sentengas condenatérias definitivas.
Il — sentencas definitivas absolvendo os acusados das infra¢cdes que Ihes foram imputadas nos autos.
Il — sentengas condenatérias parciais definitvas nos casos em que considerar os acusados
parcialmente responsaveis pelas infracdes que lhes foram imputadas nos autos.
IV - sentencgas declaratérias definitivas de inexisténcia de infragdo nos casos em que considerar que a
pratica de atos descritos no processo ndo se constitui em transgressao as normas vigentes;
V — sentencas definitivas de confirmac&o ou anulagado total ou parcial do processo nos casos em que
ficarem integralmente confirmadas as sentencas proferidas em instancias inferiores.
§ 1° O Comité de Recursos do Sistema Financeiro sera constituido pelos presidentes do Banco Central
da Superintendéncia de Seguros Privados e da

do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios,
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar ou seus substitutos legais.
39



CONSTITUIGAO FEDERAL

§ 2° Também participam das reunides do Comité de Recursos do Sistema Financeiro, sem direito a
voto, diretores e chefes de unidade responséaveis pelas areas de fiscalizacdo do Banco Central do Brasil, da
Comissao de Valores Mobiliarios, da Superintendéncia de Seguros Privados e da Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar ou seus substitutos legais e representantes das partes envolvidas.
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§ 3° Os procedimentos processuais relativos as infragbes cometidas contra o Sistema Financeiro
Nacional e o funcionamento do Comité de Recursos do Sistema Financeiro constardo de Resolu¢éo do Comité
de Normas do Sistema Financeiro de que trata esta Lei.

§ 4° As decisbes do Comité de Recursos do Sistema Financeiro serdo publicadas no formato de
Resolucgoes.
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CAPITULO IV_(N&o analisei)

DAS INSTITUICOES OPERADORAS DO SISTEMA FINANCEIRO
SECAO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 130 As instituicdes que atuam no mercado financeiro, conforme sua forma de constituic&o, os tipos
de produtos e servicos que oferecem e o publico ao qual seus produtos e servicos sdo oferecidos sé&o
classificadas nas seguintes categorias:

I — bancos mudltiplos séo instituicdes financeiras privadas ou publicas, organizadas sob a forma de
sociedade anbnima, que realizam as operagdes ativas, passivas e acessoérias das diversas instituicdes
financeiras, por intermédio de carteiras comercial, de investimento e/ou de desenvolvimento, de crédito
imobiliario, de arrendamento mercantil e de crédito, financiamento e investimento;

Il — bancos comerciais séo instituicdes financeiras privadas ou publicas, organizadas sob a forma de
sociedade andnima, que tém como objetivo principal a captacdo de depodsitos a vista, livremente
movimentaveis, com a finalidade de financiar, a curto e a médio prazos, o comércio, a indistria, as empresas
prestadoras de servigos, as pessoas fisicas e terceiros em geral;

Il — caixas econdmicas sao instituigdes financeiras publicas, especializadas na captagédo de poupancga
popular para aplicagdo em empréstimos e financiamentos a programas e projetos nas areas de assisténcia
social, saude, educagao, trabalho, transportes urbanos e esporte;

IV — cooperativas de crédito sdo instituicdes assemelhadas aos bancos comerciais que observam, além
da legislac@o e normas do sistema financeiro, as normas que definem a politica nacional de cooperativismo e
institui o regime juridico das sociedades cooperativas;

V - agéncias de fomento séo instituicbes constituidas pelas unidades da Federagdo sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado que tem como objeto social a concesséo de financiamento de capital
fixo e de giro associado a projetos de desenvolvimento regional;

VI - associagGes de poupanca e empréstimo séo instituicdes constituidas sob a forma de sociedade
civil com objetivo de captar recursos de seus socios por meio de emisséo de letras e cédulas hipotecarias e
depositos de cadernetas de poupanca para financiar projetos relacionados ao mercado imobiliario;

VIl - bancos de cambio séo instituiges financeiras constituidas na forma de sociedades anénimas com
objetivo de captar depdsitos em contas ndo movimentaveis pelo titular, cujos recursos sejam destinados a
realizacdo de operacdes de cambio e operagBes de crédito vinculadas as de cambio, como financiamentos a
exportacdo e importacéo e adiantamentos sobre contratos de cambio;
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VIII - bancos de desenvolvimento séo instituicdes financeiras publicas que tem como objetivo apoiar
empreendimentos que contribuam para o desenvolvimento do Pais, dos estados ou dos municipios, por meio
da captacdo de depdsitos a prazo, de empréstimos externos, da emiss@o ou endosso de cédulas hipotecérias,
da emissdo de cédulas pignoraticias de debéntures e de Titulos de Desenvolvimento Econdmico para
concessdo de empréstimos e financiamentos, a médio e longo prazo, de projetos de desenvolvimento locais ou
nacionais;

IX - bancos de investimento s&o instituicdes financeiras privadas, constituidas sob a forma de
sociedade andnima, especializadas em operagdes de participagdo societaria de carater temporario, de
financiamento da atividade produtiva para suprimento de capital fixo e de giro e de administracdo de recursos
de terceiros, que captam recursos via depoésitos a prazo, repasses de recursos externos e internos e venda de
cotas de fundos de investimento por eles administrados, com o objetivo de financiar capital de giro e capital
fixo, efetuar subscricdo ou aquisi¢éo de titulos e valores mobiliarios, conceder empréstimos interfinanceiros e
efetuar repasses de empréstimos externos;

X - companhias hipotecérias sdo instituicdes financeiras constituidas sob a forma de sociedade
andnima, especializadas na administragdo de créditos hipotecarios de terceiros e de fundos de investimento
imobiliario, que captam recursos por meio de obtencdo de empréstimos e financiamentos no Pais e no Exterior
e de emissdo de letras hipotecarias e debéntures, com objetivo de conceder financiamentos imobiliarios
residenciais ou comerciais, aquisicdo de créditos hipotecarios, refinanciamentos de créditos hipotecérios e
repasses de recursos para financiamentos imobiliarios;

Xl - sociedades crédito, financiamento e investimento s&o instituigdes financeiras privadas, constituidas
sob a forma de sociedade anénima, que captam recursos por meio de aceite e colocacéo de letras de cambio e
depdsitos bancarios com o objetivo de financiar a aquisi¢do de bens, servicos e capital de giro;

XIV - sociedades de crédito imobiliario sé@o instituicdes financeiras constituidas sob a forma de
sociedade an6nima que captam recursos por meio de depdsitos de poupanca e depdsitos interfinanceiros, a
emissao de letras e cédulas hipotecarias com objetivo de financiar a compra ou a construgéo de habitagdes, o
capital de giro a empresas incorporadoras, produtoras e distribuidoras de material de construgéo;

XV - sociedades de crédito ao microempreendedor sédo instituicdes, constituidas sob a forma de
companhia fechada ou de sociedade por quotas de responsabilidade limitada, que tem por objeto social a
concessdo de financiamentos com recursos proprios e a prestagao de garantias a pessoas fisicas, bem como a
pessoas juridicas classificadas como microempresas, com vistas a viabilizar empreendimentos de natureza
profissional, comercial ou industrial de pequeno porte;

XVI - administradoras de consorcio séo pessoas juridicas prestadoras de servigos relativos a formacéo,
organizacdo e administracdo de grupos de consércio, cujas operacdes estejam estabelecidas em Lei;

XVII - sociedades de arrendamento mercantil séo instituices constituidas sob a forma de sociedade
andnima, que captam recursos por meio de emissdo de debéntures, divida externa, empréstimos e
financiamentos de instituicdes financeiras com a finalidade especial de efetuar operagdes de arrendamento
mercantil de bens moveis, de producédo nacional ou estrangeira, e bens imoéveis adquiridos pela entidade
arrendadora para fins de uso préprio do arrendatario;

XVIII - sociedades corretoras de cambio sé@o constituidas sob a forma de sociedade anénima ou por
quotas de responsabilidade limitada e tem por objeto social a intermediacdo em operacbes de cambio e a
pratica de operag8es no mercado de cambio;
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XIX - sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios séo instituigdes constituidas sob a forma de
sociedade andnima ou por quotas de responsabilidade limitada tendo como objetivo principal operar em bolsas
de valores e de mercadorias e futuros em nome préprio ou de terceiros;

XX - sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios sdo instituigdes constituidas sob a forma
de sociedade andnima ou por quotas de responsabilidade limitada tendo como objetivo principal atuar na
distribuicdo de titulos e valores mobiliarios no mercado de capitais;

XXI — bolsas de valores sdo sociedades andnimas ou associagfes civis, que tem como objetivo
principal oferecer local ou sistema adequado ao encontro de seus membros e a realizagdo entre eles de
transagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios e seus derivativos;

XXII — bolsas de mercadorias e de futuros sdo associagdes privadas civis que tem como objetivo
efetuar o registro, a compensacéo e a liquidacao, fisica e financeira, das opera¢des com derivativos realizadas
em pregdo ou em sistema eletronico;

XXIII — sociedades seguradoras s@o entidades, constituidas sob a forma de sociedades andnimas,
especializadas em pactuar contrato, por meio do qual assumem a obrigacdo de pagar ao contratante, ou a
quem este designar, uma indenizagdo, no caso em que advenha o risco indicado e temido, recebendo, para
isso, o0 prémio estabelecido;

XXIV - resseguradoras sao instituicdes, constituidas sob a forma de sociedades andnimas, que tem
por objeto principal a realizacéo de operagfes de resseguro e retrocessao;

XXV — sociedades de capitalizagdo sé&o instituicdes, constituidas sob a forma de sociedades anénimas,
gue negociam titulos de capitalizacéo;

XXVI — entidades abertas de previdéncia complementar séo instituicdes constituidas unicamente sob a
forma de sociedades andnimas e tem por objetivo principal captar recursos de pessoas fisicas com a finalidade
de instituir e operar planos de beneficios de carater previdenciario, concedidos em forma de renda continuada
ou pagamento Unico;

XXVII — entidades fechadas de previdéncia complementar sdo instituicbes organizadas sob a forma de
fundagdo ou sociedade civil, sem fins lucrativos, com a finalidade de administrar os recursos arrecadados de
empregados de instituicdes publicas ou privadas e associados ou membros de pessoas juridicas de carater
profissional, classista ou setorial, com objetivo de Ihes proporcionar planos de previdéncia complementar;

XXVIII — instituicdes de microfinangas séo instituicdes de qualquer natureza que tem como finalidade o
desenvolvimento de comunidades isoladas por meio da comercializacéo de produtos e servigos financeiros nas
modalidades e condigdes estabelecidas pelo Banco Central do Brasil;

XXIX — instituicdes facilitadoras do sistema financeiro sdo instituicbes que oferecem produtos e
servigos, financeiros ou ndo, a instituicbes que operam no sistema financeiro inclusive sistemas de
processamento eletrnico, sistemas de comunicacdo, transportes de documentos e valores, servigcos de
seguranga, organiza¢do de bancos de dados e cadastros, publicidade e propaganda de produtos e servicos
financeiros, pontos de atendimento ao publico e outros servicos e produtos relacionados com a atividade
financeira a critério das instituicdes supervisoras do sistema financeiro nacional.

§1°. O Banco Central do Brasil, regulamentard o funcionamento das instituicbes de que trata este
artigo, estabelecendo quais produtos e servigos financeiros poderdo ser oferecidos por cada categoria, além
dos estabelecidos nesta Lei.
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§2°. O Banco Central do Brasil regulamentara o funcionamento de outras instituicées, nédo tratadas
neste artigo, que operam ou venham a operar no mercado financeiro, estabelecendo as condi¢Bes de
funcionamento e os produtos e servicos financeiros que poderéo ser oferecidos.
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Art. 131. As instituices que operam no mercado financeiro serdo autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil mediante apresentacdo de projeto de instalacdo e funcionamento que, uma vez aprovados,
deverdo ser executados integralmente sob pena de intervengéo ou liquidagdo na forma do Capitulo VI desta

Lei.

§1°. O Banco Central do Brasil emitira norma regulamentando a apresentagdo dos projetos de
instalacé@o e funcionamento de instituicdes que operam ou venham a operar no sistema financeiro, de que trata
o caput deste artigo, onde estabelecera o valor do depdésito prévio para constituicdo de capital minimo inicial e
pagamento das tarifas decorrentes da andlise do processo.

§2°, As instituicBes que operam ou venham a operar no sistema de microfinancas terdo seus projetos
analisados sem a exigéncia de depdsito de que trata o paragrafo anterior.
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CAPITULO IV

DAS INSTITUICOES OPERADORAS DO SISTEMA FINANCEIRO

SECAO I
DAS INSTITUICOES GOVERNAMENTAIS

Art. 140. As instituicdes sob controle dos governos federal, estaduais e municipais que operam no
sistema financeiro sdo 6rgdos auxiliares da execucdo da politica de desenvolvimento do governo que as
patrocinam.

§ 1° O Banco Central do Brasil regulara as atividades, capacidade e modalidade operacionais das
instituicdes governamentais que operam no sistema financeiro, as quais deverdo submeter a aprovacdo
daquela instituicdo, com a prioridade por ela prescrita, seus programas de recursos e aplicacdes, de forma que
se ajustem as normas prudenciais.

§ 2° Os dirigentes das instituices governamentais que operam no sistema financeiro e seus substitutos
eventuais deverdo ser pessoas de reputagao ilibada e notéria capacidade administrativa e gerencial, escolhidas
entre aquelas consideradas aptas a exercer cargos no sistema financeiro pelo Banco Central do Brasil.

§ 3° A nomeagcao dos dirigentes das instituicbes federais sera feita pelo Presidente da Republica, ap6s
aprovacédo do Senado Federal.

§ 4° A nomeagao dos dirigentes das instituicdes estaduais e municipais sera feita pelos governadores
de estado e prefeitos municipais, apds aprovacado do Banco Central do Brasil.

§ 5° As instituicbes governamentais deverdo comunicar ao Banco Central do Brasil a posse de
dirigentes e membros de 6rgdos consultivos, fiscais e semelhantes, no prazo de 15 dias da data de sua
ocorréncia.

Art. 141. As instituicbes governamentais que operam no sistema financeiro ficam sujeitas as
disposicdes relativas as instituicdes financeiras privadas, sem prejuizo das excegdes constantes na legislagao
que as criou, quando nédo contrarias ao que dispde esta Lei.

Art. 142. O capital inicial ou aumentos de capital das instituicdes financeiras sob controle publico sera
depositado na forma que o Banco Central do Brasil estabelecer, previamente a analise de sua solicitagédo de
funcionamento.

Art. 143. As instituicdes governamentais que operam no sistema financeiro levantardo balangos gerais

a 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, obrigatoriamente, com observancia das regras contabeis
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil.
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CAPITULO IV

DAS INSTITUICOES OPERADORAS DO SISTEMA FINANCEIRO

SECAO Il
DAS INSTITUICOES PRIVADAS

Art. 150. As instituicdes sob controle privado que operam no mercado financeiro, exceto as
cooperativas de crédito e instituicdes do sistema de microfinangas, constituir-se-ao unicamente sob a forma de
sociedade andnima, devendo a totalidade de seu capital ser representada por agées nominativas com direito a
voto.

Art. 151. O capital inicial ou aumentos de capital das instituices privadas serd depositado na forma
que o Banco Central do Brasil estabelecer, previamente a andlise de sua solicitagdo de funcionamento.

Art. 152. Os aumentos de capital poderdo decorrer da incorporagdo de reservas e da reavaliagédo da
parcela dos bens do ativo imobilizado, representado por iméveis de uso e instalagdes segundo normas
expedidas pelo Banco Central do Brasil.

Art. 153. As instituicdes privadas que operam no sistema financeiro em todo o Territério Nacional
deverdo aplicar em cada regidio geoecondmica 0s percentuais estipulados pelo Banco Central do Brasil
conforme diretrizes do Conselho Nacional de Politica Econdmica e Financeira.

§ 1° O Banco Central do Brasil podera, em casos especiais, admitir que o percentual referido neste
artigo seja aplicado em cada Estado e Territério isoladamente ou por grupos de Estados e Territ6rios
componentes da mesma regido geoecondmica.

§ 2° O Banco Central do Brasil estabelecerd condigdes especiais para as instituicdes privadas que
operarem exclusivamente em uma mesma regido geoecondmica, estado ou municipio conforme diretrizes do
Conselho Nacional de Politica Econémica e Financeira.

Art. 154. As instituicdes de direito privado que operam no sistema financeiro sé poderdo participar de
capital de quaisquer sociedades com prévia autorizagdo do Banco Central do Brasil, solicitada justificadamente
e concedida expressamente, ressalvados 0s casos de garantia de subscricdo, nas condicdes que forem
estabelecidas pela Autarquia em carater geral.

Art. 155. As instituicdes privadas que operam no sistema financeiro levantardo balangos gerais a 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano, obrigatoriamente, com observancia das regras contdbeis estabelecidas
pelo Banco Central do Brasil.

Art. 156. As instituicGes privadas que operam no sistema financeiro deverdo comunicar ao Banco
Central do Brasil os atos relativos a eleicdo de diretores e membros de 6rgédo consultivos, fiscais e
semelhantes, no prazo de 15 dias de sua ocorréncia.
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§ 1° O Banco Central do Brasil, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, decidird aceitar ou recusar o
nome do eleito, que ndo atender as condi¢des que estabelecer.

§ 2° A posse do eleito dependera da aceitagéo a que se refere o paragrafo anterior.

Art. 157. E vedado as instituicdes que operam no sistema financeiro:

| - Emitir debéntures e partes beneficiarias;

Il - Adquirir bens iméveis ndo destinados ao préprio uso, salvo os recebidos em liquidacdo de
empréstimos de dificil ou duvidosa solugéo, caso em que deverdo vendé-los dentro do prazo de um (1) ano, a

contar do recebimento, prorrogavel até duas vezes, a critério do Banco Central do Brasil.

Paragrafo Unico. As instituicbes financeiras que ndo recebem depositos do publico poderdo emitir
debéntures, desde que previamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil, em cada caso

Art. 158. As instituices que operam no sistema financeiro ndo poderdo manter aplicacdes em iméveis
de uso préprio, que, somadas ao seu ativo em instalagdes, excedam o valor de seu capital realizado e reservas
livres.

Art. 159. As instituicBes que operam no sistema financeiro bem como os corretores de fundos publicos,
ficam, obrigados a fornecer ao Banco Central do Brasil, na forma por ele determinada, os dados ou informes
julgados necessarios para o fiel desempenho de suas atribui¢des.

Art. 160. Aplicam-se as instituicdes estrangeiras que operam no sistema financeiro, em funcionamento

ou que venham a se instalar no Pais, as disposi¢cdes da presente lei, sem prejuizo das que se contém na
legislacao vigente.
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CAPITULO IV

DAS INSTITUICOES OPERADORAS DO SISTEMA FINANCEIRO

SECAO IV
DO SISTEMA COOPERATIVO

Art. 170. As institui¢fes financeiras constituidas sob a forma de cooperativas de crédito submetem-se a
esta Lei Complementar, bem como a legislagdo do Sistema Financeiro Nacional e das sociedades
cooperativas.

Paragrafo tnico. E vedada a constituicdo de cooperativa mista com secéo de crédito.

Art. 171. As cooperativas de crédito destinam-se, precipuamente, a prover, por meio da mutualidade, a
prestacdo de servicos financeiros a seus associados, sendo-lhes assegurado o acesso aos instrumentos do
mercado financeiro.

§ 1° A captagdo de recursos e a concessdo de créditos e garantias devem ser restritas aos
associados, ressalvadas as operacdes realizadas com outras institui¢cdes financeiras e os recursos obtidos de
pessoas juridicas, em carater eventual, a taxas favorecidas ou isentos de remuneracéao.

§ 2° Ressalvado o disposto no § 1° deste artigo, é permitida a prestacdo de outros servicos de
natureza financeira e afins a associados e a néo associados.

§ 3°. A concesséao de créditos e garantias a integrantes de 6rgéos estatutarios, assim como a pessoas
fisicas ou juridicas que com eles mantenham relagdes de parentesco ou negdcio, deve observar procedimentos
de aprovagéo e controle idénticos aos dispensados as demais operagées de crédito.

§ 4°. A critério da assembléia geral, os procedimentos a que se refere o § 3° deste artigo podem ser
mais rigorosos, cabendo-lhe, nesse caso, a defini¢cdo dos tipos de relacionamento a serem considerados para
aplicacéo dos referidos procedimentos.

§ 5% As cooperativas de crédito, nos termos da legislacéo especifica, poderdo ter acesso a recursos
oficiais para o financiamento das atividades de seus associados.

Art. 172. As cooperativas de crédito podem atuar em nome e por conta de outras instituicdes, com
vistas a prestagado de servigos financeiros e afins a associados e a ndo associados.

Art. 173. O quadro social das cooperativas de crédito, composto de pessoas fisicas e juridicas, é
definido pela assembléia geral, com previsédo no estatuto social.

Paragrafo Unico. N&o serdo admitidas no quadro social da sociedade cooperativa de crédito pessoas
juridicas que possam exercer concorréncia com a propria sociedade cooperativa, nem a Unido, os Estados, o
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Distrito Federal e os Municipios bem como suas respectivas autarquias, fundacdes e empresas estatais
dependentes.

Art. 174. As cooperativas de crédito com conselho de administragdo podem criar diretoria executiva a
ele subordinada, na qualidade de 6rgéo estatutario composto por pessoas fisicas associadas ou néo, indicadas
por aquele conselho.

Art. 175. O mandato dos membros do conselho fiscal das cooperativas de crédito terd duracédo de até
trés (3) anos, observada a renovacéo de, ao menos, dois (2) membros a cada elei¢cdo, sendo um (1) efetivo e
um (1) suplente.

Art. 176. E vedado distribuir qualquer espécie de beneficio as quotas-parte do capital, excetuando-se
remuneracdo anual limitada ao valor da taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia -
Selic para titulos federais.

Art. 177. Compete a assembléia geral das cooperativas de crédito estabelecer a férmula de célculo a
ser aplicada na distribuicdo de sobras e no rateio de perdas, com base nas operac¢des de cada associado
realizadas ou mantidas durante o exercicio, observados os limites e condi¢cdes constantes em regulamentagéo
especifica publicada pelo Banco Central do Brasil.

Art. 178. E facultado as cooperativas de crédito, mediante decisdo da assembléia geral, compensar,
por meio de sobras dos exercicios seguintes, o saldo remanescente das perdas verificadas no exercicio findo.

Paragrafo Gnico. Para o exercicio da faculdade de que trata o caput deste artigo, a cooperativa deve
manter-se ajustada aos limites de patrimdnio exigiveis na forma da regulamentacéo vigente, conservando o
controle da parcela correspondente a cada associado no saldo das perdas retidas.

Art. 179. A restituicdo de quotas de capital depende, inclusive, da observancia dos limites de
patriménio exigiveis na forma da regulamentagdo vigente, sendo a devolucédo parcial condicionada, ainda, a
autorizagao especifica do conselho de administragcdo ou, na sua auséncia, da diretoria.

Art. 180. As cooperativas centrais de crédito e suas confederagdes podem adotar, quanto ao poder de
voto das filiadas, critério de proporcionalidade em relacdo ao numero de associados indiretamente
representados na assembléia geral, conforme regras estabelecidas no estatuto.

Art. 181. N&ao constitui violacdo do dever de sigilo de que trata a legislagdo em vigor o acesso a
informagdes pertencentes a cooperativas de crédito por parte de cooperativas centrais de crédito,
confederagBes de centrais e demais entidades constituidas por esse segmento financeiro, desde que se dé
exclusivamente no desempenho de atribuicbes de supervisdo, auditoria, controle e de execugdo de fungdes
operacionais das cooperativas de crédito.

Paragrafo Unico. As entidades mencionadas no caput deste artigo devem observar sigilo em relacédo
as informacdes que obtiverem no exercicio de suas atribuicdes, bem como comunicar as autoridades
competentes indicios de pratica de ilicitos penais ou administrativos ou de operagdes envolvendo recursos
provenientes de qualquer pratica criminosa.

Art. 182. As cooperativas singulares de crédito poderdo constituir cooperativas centrais de crédito com
o objetivo de organizar, em comum acordo e em maior escala, 0s servicos econdmicos e assistenciais de
interesse das filiadas, integrando e orientando suas atividades, bem como facilitando a utilizagdo reciproca dos
servigos.
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Paragrafo Unico. As atividades de que trata o caput deste artigo, respeitada a competéncia do
Conselho Monetario Nacional e preservadas as responsabilidades envolvidas, poderdo ser delegadas as
confederag@es constituidas pelas cooperativas centrais de crédito.
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Art. 183. As confederagdes constituidas de cooperativas centrais de crédito tém por objetivo orientar,
coordenar e executar atividades destas, nos casos em que o vulto dos empreendimentos e a natureza das
atividades transcenderem o ambito de capacidade ou a conveniéncia de atuacéo das associadas.

Art. 184. As cooperativas de crédito podem ser assistidas, em carater temporario, mediante
administracdo em regime de cogestdo, pela respectiva cooperativa central ou confederacéo de centrais para
sanar irregularidades ou em caso de risco para a solidez da prépria sociedade, devendo ser observadas as
seguintes condicdes:

| - existéncia de clausula especifica no estatuto da cooperativa assistida, contendo previsdo da
possibilidade de implantagdo desse regime e da celebragéo do convénio de que trata o inciso Il do caput deste
artigo;

Il - celebracdo de convénio entre a cooperativa a ser assistida e a eventual cogestora, a ser
referendado pela assembléia geral, estabelecendo, pelo menos, a caracterizacdo das situages consideradas
de risco que justifiguem a implantacdo do regime de cogestdo, o rito dessa implantagdo por iniciativa da
entidade cogestora e o regimento a ser observado durante a cogestéo; e

Il - realizagédo, no prazo de até um (1) ano da implantagdo da cogestdo, de assembléia geral
extraordinaria para deliberar sobre a manutengdo desse regime e da adogdo de outras medidas julgadas
necessarias.

Art. 185. A assembléia geral ordinaria das cooperativas de crédito realizar-se-4 anualmente, nos
quatro (4) primeiros meses do exercicio social.
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CAPITULO IV

DAS INSTITUICOES OPERADORAS DO SISTEMA FINANCEIRO

SECAO V
DO SISTEMA DE MICROFINANGCAS

Art. 190. O Sistema Financeiro de Microfinangas compreende instituicbes publicas e privadas
dedicadas a operagGes de pequeno porte ou iniciativas econdmicas populares de porte significativo originadas
de pequenos empreendimentos que se viabilizaram a partir da assisténcia prestada por instituicbes
especializadas que financiam necessidades iniciais de capital e continuam a fazé-lo em escala ampliada.

§ 1° As microfinangas caracterizam-se pelo foco na prestacdo de servigos de carater local para a
comunidade demandante, implicando em movimentacdes financeiras de pequeno porte ou de porte expressivo
guando associadas a grandes projetos de interesse da comunidade local.

§ 2° As microfinangas tem como fundamento a concessdo de crédito, financiamento a atividades
desenvolvidas em locais e condi¢cdes nédo atendidos pelo sistema financeiro convencional, assim como a oferta
de produtos e servigos financeiros especificos as necessidades dessas comunidades;

§ 3° As microfinangas tem como principio o desenvolvimento das localidades isoladas e comunidades
pouco desenvolvidas por meio de repasses de recursos captados no mercado ou junto a agéncias ou
programas de governo com juros subsidiados e condi¢Bes de acesso simplificadas.

Art. 191. Fazem parte do sistema de microfinangas as associa¢des comunitarias locais, organizacdes
da sociedade civil de interesse publico, organizagbes ndo governamentais e instituigdes governamentais
dedicadas ao repasse de recursos as comunidades para financiamento de seu desenvolvimento.

Art. 192. Também fazem parte do Sistema Financeiro de Microfinangcas os Bancos Populares de
Desenvolvimento Solidario, instituicBes constituidas exclusivamente como instituigdes civis, sem fins lucrativos,
que tém como objetivo prover servicos financeiros com vistas a fomentar a produgéo popular e solidaria e o
desenvolvimento sGcio-econdmico das comunidades.

§ 1° A denominagéo “Banco Popular de Desenvolvimento Solidario” é de uso exclusivo das instituicées
autorizadas pelo Comité Técnico de Financas Populares e Solidarias e sera regulamentada pelo mesmo.

§ 2° As sociedades civis que atuam na concesséo de créditos, poderéo solicitar, desde que atendam as
normas determinadas pelo Comité Técnico de Finangas Populares e Solidarias, sua integracdo no Segmento
das Instituicdes de Finangas Populares e Solidarias do Sistema de Microfinangas.

§ 3° As fungBes dispostas no caput deste artigo podem ser executadas em associagdo com outras
instituicdes civis, com ou sem fins lucrativos e/ou com 6érgdos publicos, mediante expressa anuéncia do Comité
Técnico de Finangas Populares e Solidarias.
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Art. 193. Os Bancos Populares de Desenvolvimento Solidario estdo autorizados a prestar os seguintes
servigos financeiros, nas condic@es e limites fixados pelo Comité Técnico de Financas Populares e Solidarias,
e mediante expressa autorizagdo do mesmo:

| - captar depdsito a vista;

Il - captar depdsito a prazo;

Il - captar poupancga;

IV - operar titulos de capitalizacéo;

V - administrar carteiras de investimentos voltadas as iniciativas econdmicas populares e solidarias;

VI - efetuar pagamentos;

VII - receber pagamentos e dar quitacéo;

VIII - administrar cartdes de crédito e outros meios de pagamento comunitarios;

IX - transacionar seguros;

X - operar moedas complementares de circulagao restrita a area isolada de sua atuagéo;

XI - realizar empréstimos;

XII - realizar financiamentos;

XIII - prestar avais e garantias;

XIV - constituir e/ou administrar Fundos Rotativos comunitarios com recursos proprios ou de terceiros;

XV - programar e desenvolver formas alternativas de servicos financeiros, tais como crédito em grupo,
avais solidarios e outras modalidades de finangas comunitarias.

§ 1° O valor das operacdes a que se referem este artigo ndo pode exceder os limites estipulados pelo
Comité Técnico de Financas Populares e Solidéarias.

§ 2° O Comité Técnico de Finangas Populares e Solidarias pode, mediante parecer técnico favoravel
emitido pelo Banco Central do Brasil em consondncia com as normas vigentes, autorizar, caso a caso, limites
superiores aqueles fixados de acordo com o paragrafo anterior.

§ 3° O Comité Técnico de Finangas Populares e Solidarias pode autorizar a realizagdo de outras
atividades financeiras essenciais ao interesse da coletividade conforme diretrizes aprovadas pelo Conselho
Nacional de Politica Econémica e Financeira.

Art. 194 E vedado aos Bancos Populares de Desenvolvimento Solidario e demais instituices que
operam no sistema de microfinancas conceder empréstimos ou adiantamentos:

| - aos seus diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes,
bem como aos respectivos conjuges;

Il - aos parentes, até o 2° grau, das pessoas a que se refere o inciso anterior.
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Art. 195. Os Bancos Populares de Desenvolvimento Solidario tém atuagéo restrita as comunidades
localizadas nos municipios de sua sede, podendo atuar nas areas urbana e rural.

§ 1° Os Bancos Populares de Desenvolvimento Solidario podem atuar como agentes operacionais de
instituicdes financeiras néo participantes do Segmento das Instituicdes de Finangas Populares e Solidarias.

§ 2° Aos Bancos Populares de Desenvolvimento Solidario é permitida a formagéo de consoércios para
atuacao conjunta, respeitado o disposto no caput.

§ 3° Quando das operacles a que se referem os paragrafos anteriores, os Bancos Populares de
Desenvolvimento Solidario devem contabiliza-las em rubricas especificas.

Art. 196 Os estatutos dos Bancos Populares de Desenvolvimento Solidario devem prever a
participacdo dos usuarios de seus servicos em suas insténcias consultivas, nas seguintes proporgdes minimas:

| - Um terco dos membros de seu Conselho de Administracéo; e

Il - Um quarto dos membros de seu Conselho Fiscal.

Art. 197. O Capital Social dos Bancos Populares de Desenvolvimento Solidario sera constituido pela
contribuicdo das pessoas fisicas e juridicas, suas associadas.

§ 1° Os Bancos Populares de Desenvolvimento Solidario podem admitir novos associados a qualquer
tempo.

§ 2° E de competéncia do Comité Técnico de Financas Populares e Solidarias estabelecer as
condi¢Bes sob as quais as pessoas fisicas podem se associar aos Bancos Populares de Desenvolvimento
Solidério.

Art. 198. A participacdo de pessoas juridicas no Capital Social dos Bancos Populares de
Desenvolvimento Solidarios ndo podera ultrapassar 30% (trinta por cento) do capital total.

PARAGRAFO UNICO. O Comité Técnico de Finangas Populares e Solidarias disciplinard a
participacéo de pessoas juridicas para os efeitos do caput.

Art. 199 E de competéncia do Comité Técnico de Finangas Populares e Solidarias estabelecer as
condi¢Ges para a admiss@o e o desligamento das pessoas fisicas e juridicas do quadro de associado dos
Bancos Populares de Desenvolvimento Solidario.

§ 1° E admitida a contribui¢do de instituicdes da sociedade civil, fundagdes nacionais e estrangeiras,
instituicdes técnicas de apoio ao desenvolvimento das atividades empresariais, de empresas publicas e
privadas, de agéncias bilaterais e multilaterais de desenvolvimento, de agéncias de governos estrangeiros e de
organizagdes assemelhadas que passam a integralizar o capital social dos Bancos Populares de
Desenvolvimento Solidario;

§ 2° Em nenhuma hip6tese o controle dos Bancos Populares de Desenvolvimento Solidario pode ser
exercido pelas instituicdes relacionadas no paragrafo anterior.

Art. 200 Fica autorizada a transferéncia de recursos orgamentarios da Unido, dos Estados e dos

Municipios com fins especificos de formacdo da carteira de empréstimo dos Bancos Populares de
Desenvolvimento Solidario.
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Art. 201 Fica autorizada a transferéncia pela Uni@o de recursos do Fundo Constitucionais de

Financiamento do Norte — FNO, Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste — FNE e Fundo de
Financiamento do Centro—Oeste — FCO e de outros Fundos que venham ser criados, com a mesma finalidade

estabelecida no artigo anterior.
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CAPITULO V_(N&o analisei)
DOS USUARIOS DO SISTEMA FINANCEIRO
SECAO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 300. Sdo usuarios do Sistema Financeiro Nacional as pessoas naturais e suas associacoes e as
pessoas juridicas de qualquer natureza que adquirem ou necessitam adquirir produtos e servicos financeiros
de qualquer natureza, devendo para tanto:

| - cadastrar-se no sistema de forma a habilitar-se aos servigos e produtos oferecidos pelas instituicdes
que operam em sua faixa de demanda;

Il - informar quaisquer altera¢des das informagdes constantes de seu cadastro de forma a manté-lo
atualizado com dados que permitam a perfeita avaliagdo pelas instituicbes operadoras de suas condi¢Ges
crediticias.

Art. 301. O cadastro referido no artigo anterior devera conter, além das informacdes essenciais para a
identificacdo das atividades exercidas pelo cadastrado, o registro dos documentos exigidos pelo Banco Central
do Brasil e apresentados pelos usuérios de acordo com seu porte, atualizados a cada altera¢éo processada.

Art. 302. O Banco Central do Brasil, com a finalidade de adequar o atendimento do Sistema Financeiro
as necessidades da coletividade e, ao mesmo tempo, facilitar o combate a insercdo de valores provenientes de
atividades ilegais, podera criar segmentos de usuarios com regras, exigéncias cadastrais e limites operacionais
diferenciados em virtude de sua renda ou faturamento médios declarados no cadastro de que trata o artigo xxx
desta Lei.

Art. 303. Além das disposi¢cdes constantes desta Lei, os grandes usuérios do Sistema Financeiro e os
usuérios do Sistema de Microfinancas terdo regras proprias estabelecidas pelas instituicdes reguladoras e seus
comités técnicos de normas e de finangas populares e solidarias.

SECAO I
DOS GRANDES USUARIOS

Art. 310. S&o considerados grandes usuarios do sistema financeiro as empresas, fundos e instituicdes
gue possuem movimento financeiro expressivo cuja movimentacdo possa colocar em risco a estabilidade das
instituicdes operadoras e do sistema financeiro como um todo.

Art. 311. Também séo considerados grandes usudrios do sistema financeiro as sociedades anénimas
de capital aberto, empresas a elas equiparadas pela Lei das Sociedades Andnimas e os fundos fechados de
previdéncia complementar.
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Art. 312. Os grandes usuarios do sistema financeiro estdo sujeitos as normas emitidas pelo Banco
Central do Brasil com vistas a manutencdo da estabilidade das instituicGes que comp&em o sistema financeiro
nacional, a prevengdo de lavagem de dinheiro e outras medidas de mitigagdo de riscos e de prote¢do aos
operadores e usuarios do sistema financeiro.
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§ 1° Equiparam-se aos grandes usuarios para os efeitos deste artigo, qualquer pessoa fisica ou juridica
que, a qualquer momento, movimente importancia classificada pelo Banco Central do Brasil como expressiva,
ficando a importancia movimentada indisponivel até a comprovacgéo pelo usuario da legitimidade de sua origem
e complementacéo de sua informacéo cadastral.

§ 2° Assumem a condicéo de grandes usuarios do sistema financeiro, devendo seguir as regras desta
secdo além de suas regras operacionais préprias, as instituicdes operadoras, cooperativas e instituicdes de
microfinangas quando captam recursos no sistema financeiro para repasse aos seus associados e clientes.

Art. 313. Os grandes usuarios que captam recursos no mercado de capitais como companhias abertas
ou por meio da pulverizagdo de parcelas de capital, emissao de titulos ou outras modalidades, assim como as
empresas e os fundos de participacdo e empresas de propdsito especifico vinculadas a grandes projetos de
investimento em infraestrutura estéo sujeitos, ainda, as normas emitidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Art. 314. Os fundos fechados de previdéncia complementar estdo sujeitos as normas emitidas pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar e os fundos de previdéncia abertos as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados;

SECAO Il
DOS USUARIOS DO SISTEMA DE MICROFINANCAS

Art. 320. S&o considerados usuarios do sistema de microfinangas as populagdes de comunidades
consideradas de baixa renda, isoladas ou n&do, com indices sociais e de desenvolvimento humano abaixo da
média nacional.

Art. 321. Também sédo consideradas usudrias do sistema de microfinangas os microempreendimentos e
as sociedades civis, comerciais, industriais, cooperativas e demais organiza¢des sociais de que participem as
populacdes referidas no artigo anterior.

Art. 322. Do cadastro de usuario do sistema de microfinancas constardo apenas seus dados de
identificagdo, composicdo e renda de seu grupo familiar e comprovacdo de endereco e comunidade ao qual
pertence;

§ 1° E dever do usuario do sistema de microfinancas informar quaisquer alterages dos dados
constantes do cadastro de que trata o caput deste artigo.

§ 2° Também é dever do usuario do sistema de microfinangas informar previamente sua mudanga ou
afastamento temporario da comunidade a qual pertenga, providenciando a liquidagéo ou transferéncia de suas
obrigag@es para institui¢éo localizada na comunidade de destino.

Art. 323. Os usuarios de microfinangas estdo sujeitos as disposi¢cdes desta secdo e demais normas e
regulamentos editados pelo Comité Técnico de Financas Populares e Solidéarias.
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CAPITULO VI(N&o analisei)

DAS PENALIDADES
SECAO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 400. Estdo sujeitos as penalidades estabelecidas nesta Lei as pessoas naturais e as pessoas
juridicas que cometerem as infragdes previstas neste capitulo, na legislagdo sobre o sistema financeiro, nas
leis das sociedades anbénimas, do mercado de capitais, de seguros e de previdéncia complementar e nos
regulamentos especificos emitidos pelo Banco Central do Brasil, pela Comissédo de Valores Mobiliarios, pela
Superintendéncia de Seguros Privados e pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

Art. 401. Os controladores, conselheiros, diretores, gerentes e demais dirigentes das instituicdes que
operam no sistema financeiro respondem solidariamente pelas obrigacdes assumidas pelas mesmas durante
sua gestéo, até que elas se cumpram.

Paragrafo Unico. Havendo prejuizos, a responsabilidade solidaria se circunscrevera ao respectivo
montante.

Art. 402. O responsavel pela instituicdo que autorizar a concessdo de empréstimo ou adiantamento
vedado nesta lei, se o fato ndo constituir crime, ficara sujeito, sem prejuizo das san¢des administrativas ou civis
cabiveis, a multa igual ao dobro do valor do empréstimo ou adiantamento concedido, cujo processamento
obedecerd, no que couber, ao disposto nos artigos desta lei.

Art. 403. As instituicdes financeiras publicas nédo federais e as privadas esté@o sujeitas, nos termos da
legislacgao vigente, a intervencao efetuada pelo Banco Central do Brasil ou a liquidagao extrajudicial.
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CAPITULO VI
DAS PENALIDADES
SECAO I
DAS INFRACOES CONTRA O SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Art. 410. Constituem infragdes contra as normas do sistema financeiro nacional, passiveis das
puni¢cBes previstas nesta Lei:

| —a ndo observancia das obrigacdes estabelecidas nos artigos desta Lei;

Il — a ndo observancia das obrigacdes previstas na legislacdo sobre o mercado financeiro, o mercado
de cambio, o mercado de capitais, 0 mercado de seguros e de previdéncia complementar;

Ill — a ndo observancia dos regulamentos emitidos pelo Banco Central do Brasil, Comisséo de Valores
Mobiliarios, Superintendéncia de Seguros Privados e Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar.

Art. 411. Constitui crime e sujeitara os responsaveis pela transgresséo as penas previstas nesta Lei e
no Codigo Penal, a concessdo de empréstimos ou adiantamentos pelas instituicdes que operam no sistema
financeiro a:

| - diretores e membros de seus conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes ou de
qualquer empresa pertencente ao seu grupo econdmico;

Il - cOnjuges e parentes até o 2° grau das pessoas a que se refere o inciso anterior;

Il - pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 5% (cinco por cento);

IV - pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10% (dez por cento);

V - pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 5% (cinco por cento), quaisquer dos
diretores ou administradores da prépria instituicdo financeira, bem como seus conjuges e respectivos parentes,
até o 2° grau.

§ 2° O disposto no inciso IV deste artigo nédo se aplica as instituigdes financeiras governamentais.

Art. 412. As infracBes aos dispositivos desta lei sujeitam as instituigées financeiras, seus diretores,
membros de conselhos administrativos, fiscais e semelhantes, e gerentes, as seguintes penalidades, sem

prejuizo de outras estabelecidas na legislacéo vigente:

| - Adverténcia.
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Il - Multa pecuniaria variavel.
Il - Suspenséo do exercicio de cargos.

IV - Inabilitagdo tempordaria ou permanente para o exercicio de cargos de diregdo na administragdo ou
geréncia em institui¢cdes financeiras.

V - Cassagdo da autorizagdo de funcionamento das instituicdes financeiras publicas, exceto as
federais, ou privadas.

VI - Detengéo, nos termos do § 7°, deste artigo.
VII - Reclusédo, nos termos dos artigos 34 e 38, desta lei.

Art. 413. A pena de adverténcia sera aplicada pela inobservancia das disposi¢ées constantes da
legislagdo em vigor, ressalvadas as sangdes nela previstas, sendo cabivel também nos casos de fornecimento
de informacdes inexatas, de escrituragdo mantida em atraso ou processada em desacordo com as normas
gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas institui¢cdes financeiras

Art. 414. As multas serdo aplicadas em valores minimos de R$ 100.000,00 (cem mil reais) e maximos
de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) de acordo com a gravidade da falta e com o porte do infrator,
sempre que as instituicdes, por negligéncia ou dolo:

| - advertidas por irregularidades que tenham sido praticadas, deixarem de sana-las no prazo que lhes
for assinalado pelo Banco Central do Brasil;

Il - infringirem as disposi¢cBes desta lei, das demais leis que regem o sistema financeiro e
regulamentagéo emitida pelo Banco Central do Brasil;

Il — dificultarem ou opuserem embaraco a fiscalizagdo do Banco Central do Brasil.

§ 1°. As multas cominadas neste artigo serdo pagas mediante recolhimento ao Banco Central do Brasil,
dentro do prazo de 15 (quinze) dias, contados do recebimento da respectiva notificagdo, e serdo cobradas
judicialmente, com o acréscimo da mora legal, contada da data da aplicagdo da multa, quando ndo forem
liquidadas naquele prazo;

§ 2°. E vedada qualquer participacdo em multas, as quais serdo recolhidas integralmente ao Banco
Central do Brasil.

§ 3° No exercicio da fiscalizagdo prevista nesta lei, o Banco Central do Brasil podera exigir das
instituicdes financeiras ou das pessoas fisicas ou juridicas, inclusive as referidas no paragrafo anterior, a
exibicdo a funcionarios seus, expressamente credenciados, de informac¢des, documentos, papéis e livros de
escrituracdo, considerando-se a negativa de atendimento nos prazos previsto como embaraco a fiscalizagéo
sujeito & pena de multa, sem prejuizo de outras medidas e san¢6es cabiveis

Art. 415. As penas de suspenséo do exercicio de cargos e inabilitacdo temporaria ou permanente para o
exercicio de cargos de direcdo na administracdo ou geréncia em instituicGes financeiras serdo aplicadas
quando forem verificadas infragdes graves na condugéo dos interesses da instituicao financeira ou quando de
reincidéncia especifica, devidamente caracterizada em transgressdes anteriormente punidas com multa.
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Art. 416. As penas de multa pecuniaria variavel, suspensdo do exercicio de cargos e inabilitagdo
temporaria ou permanente para o exercicio de cargos de dire¢cdo na administragcdo ou geréncia em instituicées
financeiras serdo aplicadas pelas unidades responsaveis pela anéalise dos processos de autuacéo, de acordo
com o disposto no Regimento do Banco Central do Brasil, admitido recurso ao Comité de Recursos do Sistema
Financeiro mediante depdsito de 50% (cinglienta por cento) do valor da multa.

Art. 417. A pena de cassagdo da autorizagdo de funcionamento das instituicbes financeiras sera
aplicada nos casos de reincidéncia especifica de infragcGes anteriormente punidas com as penas de suspensao
do exercicio de cargos, inabilitacdo temporaria ou permanente para o exercicio de cargos de dire¢cdo na
administracdo ou geréncia em instituicdes financeiras ou, diretamente, nas transgressdes cuja gravidade seja
considerada suficiente para a cassacéo pela diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil.

Art. 418. Quaisquer pessoas fisicas ou juridicas que atuem no sistema financeiro ou como instituicdo
financeira, sem estar devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil, ficam sujeitas a multa e detencao
de dois (2) a cinco (5) anos, ficando a esta sujeitos, quando pessoa juridica, seus diretores e administradores.

Art. 419. A concessédo, por instituicdes que operam no sistema financeiro, de empréstimos ou
adiantamentos a seus diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes,
bem como aos respectivos conjuges constitui crime e sujeitard os responsaveis pela transgressédo a pena de
reclusédo de dois (2) a oito (8) anos, aplicando-se, no que couber, o Cédigo Penal e o Cédigo de Processo
Penal.

Art. 420. As penas de detengdo e reclusdo serdo aplicadas na forma do Cdédigo Penal e Cédigo de
Processo Penal.
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PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR — minuta 2

CAPITULO VI
DAS PENALIDADES
SECAO Il
DAS INFRACOES CONTRA AS NORMAS QUE REGEM O MERCADO DE CAPITAIS

Art. 430. A Comissao de Valores Mobiliarios apurard, mediante processo administrativo, atos ilegais e
praticas néo equitativas de administradores, membros do conselho fiscal e acionistas de companhias abertas,
dos intermediérios e dos demais participantes do mercado de capitais e aplicara aos autores das infragGes as
penalidades previstas nesta Lei sem prejuizo da responsabilidade civil ou penal.

§ 1° O processo de que trata o caput deste artigo podera ser precedido de etapa investigativa, em que
sera assegurado o sigilo necessario a elucidagdo dos fatos ou exigido pelo interesse publico, e observara o
procedimento fixado pela Comissao.

§ 2° Quando o interesse publico exigir, a Comiss&o podera divulgar a instauragdo do procedimento
investigativo.

§ 3° Na apuragfo de infragdes da legislagdo do mercado de valores mobiliarios, a Comiss&o devera
dar prioridade as infragdes de natureza grave, cuja apenacao proporcione maior efeito educativo e preventivo
para os participantes do mercado.

§ 4° As sessbes de julgamento do Colegiado, no processo administrativo de que trata o caput deste
artigo serdo publicas, podendo ser restringido o acesso de terceiros em funcgéo do interesse publico envolvido.

§ 5° A Comiss&o sera competente para apurar e punir condutas fraudulentas no mercado de valores
mobilidrios sempre que seus efeitos ocasionem danos a pessoas residentes no territério nacional,
independentemente do local em que tenham ocorrido e 0s atos ou omissdes relevantes tenham sido praticados
em territério nacional.

§6°. Em relacdo as instituicbes financeiras e demais sociedades autorizadas a explorar
simultaneamente operacdes ou servicos no mercado de valores mobilidrios e nos mercados sujeitos a
fiscalizag@o do Banco Central do Brasil, as atribuicbes da Comissdo de Valores Mobiliarios serdo limitadas as
atividades submetidas ao regime da presente Lei, e serdo exercidas sem prejuizo das atribuicdes daquele.

Art. 431. A Comisséo de Valores Mobilidrios podera impor aos infratores das normas desta Lei, da lei
de sociedades por agdes, das leis que regem o mercado de capitais, das suas resolu¢ées, bem como de outras
normas legais cujo cumprimento lhe incumba fiscalizar, as seguintes penalidades:

| - adverténcia;

Il - multa;

61



CONSTITUIGAO FEDERAL

SISTEMA FINANCEIRO

. CIDADAO

Il - suspenséo do exercicio do cargo de administrador ou de conselheiro fiscal de companhia aberta,
de entidade do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que dependam de autorizagdo ou registro na
Comisséo de Valores Mobiliarios;

IV - inabilitacdo temporaria, até 0 maximo de vinte anos, para o exercicio dos cargos referidos no inciso
anterior;

V - suspensao da autorizag&o ou registro para o exercicio das atividades de que trata esta Lei;
VI - cassacao de autorizacdo ou registro, para o exercicio das atividades de que trata esta Lei;

VIl - proibicdo temporaria, até o maximo de vinte anos, de praticar determinadas atividades ou
operagdes, para os integrantes do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que dependam de
autorizagao ou registro na Comisséo de Valores Mobiliarios;

VIII - proibicdo temporéria, até o maximo de dez anos, de atuar, direta ou indiretamente, em uma ou
mais modalidades de operac¢édo no mercado de valores mobiliarios.

§ 1°. Nos casos de reincidéncia serdo aplicadas, alternativamente, multa até o triplo dos valores fixados
nesta Lei, ou penalidade prevista nos incisos Il a VIl deste artigo.

§ 2°. Ressalvado o disposto no paragrafo § 1°, as penalidades previstas nos incisos Ill a VIII deste
artigo somente serdo aplicadas nos casos de infracdo grave, assim definidas em normas da Comissédo de
Valores Mobiliarios.

§ 3°. As penalidades somente serdo impostas com observancia dos procedimentos previstos nesta Lei,
cabendo recurso para o Comité de Recursos do Sistema Financeiro.

§ 4°. Serdo considerados, na aplicacdo de penalidades previstas na lei, o arrependimento eficaz e o
arrependimento posterior ou a circunstancia de qualquer pessoa, espontaneamente, confessar ilicito ou prestar
informagdes relativas a sua materialidade.

§5° A Comissdo de Valores Mobiliarios regulamentara a aplicacdo do disposto neste artigo aos
procedimentos conduzidos pelas Bolsas de Valores, Bolsas de Mercadorias e Futuros, entidades do mercado
de balcéo organizado e entidades de compensacéo e liquidacédo de opera¢des com valores mobiliarios.

Art. 432. A multa cominada pela inexecugdo de ordem da Comissdo de Valores Mobiliarios ndo
excedera a R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por dia de atraso no seu cumprimento e sua aplicacdo independe de
processo administrativo, cabendo recurso voluntario, no prazo de dez dias, ao Colegiado da Comissdo de
Valores Mobiliarios, sem efeito suspensivo.

Art. 433. As multas aplicadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios ndo excederdo ao maior destes

valores:

| - R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

Il — cinqiienta (50) por cento do valor da emissé@o ou operacéao irregular; ou
) Il — dez (10) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada em decorréncia do
ilicito.
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| - cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela Comissao de Valores Mobiliarios; e
Il - corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos

§ 1° O compromisso a que se refere o caput deste artigo ndo importara confissdo quanto a matéria de
fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta analisada.

§ 220 termo de compromisso devera ser publicado no Diario Oficial da Unido, discriminando o prazo
para cumprimento das obrigacGes eventualmente assumidas, e constituira titulo executivo extrajudicial.

§ 3° N&o cumpridas as obrigagdes no prazo, a Comisséo de Valores Mobiliarios dara continuidade ao
procedimento administrativo anteriormente suspenso, para a aplicacao das penalidades cabiveis.

Art. 435. Quando o inquérito instaurado nos termos desta Lei concluir pela ocorréncia de crime de agao
publica, a Comisséo de Valores Mobiliarios oficiara ao Ministério Publico, para a propositura da a¢éo penal.

Art. 436. As multas impostas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, apés a deciséo final que as impos

na esfera administrativa, terdo eficacia de titulo executivo e serédo cobradas judiciaimente, de acordo com o rito
estabelecido pelo cédigo de Processo Civil para o processo de execugao.
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PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR — minuta 2

CAPITULO VI

DAS PENALIDADES

SECAO IV

DAS INFRACOES CONTRA AS NORMAS QUE REGEM O MERCADO DE SEGUROS

Art. 440. A infrac&@o as normas referentes as atividades de seguro, co-seguro e capitaliza¢do sujeita a
pessoa natural ou juridica responsavel as seguintes penalidades administrativas, aplicadas pela Susep:

| - adverténcia;

Il - suspenséo do exercicio das atividades relacionadas ao mercado de seguros pelo prazo de até 180
(cento e oitenta) dias;

Il - inabilitagdo, pelo prazo de 2 (dois) anos a 10 (dez) anos, para o exercicio de cargo ou fungdo no
servigo publico e em empresas publicas, sociedades de economia mista e respectivas subsidiarias, entidades
de previdéncia complementar, sociedades de capitalizacéo, instituicdes financeiras, sociedades seguradoras e
resseguradores;

IV - multa de R$ 10.000,00 (dez mil reais) a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

V - suspenséo para atuacdo em um (1) ou mais ramos de seguro ou resseguro.

§ 1° A multa prevista neste artigo sera imputada ao agente responsavel, respondendo solidariamente
o ressegurador ou a sociedade seguradora ou de capitalizagdo, assegurado o direito de regresso, e podera ser

aplicada cumulativamente com as demais penalidades constantes neste artigo.

§ 2° Das decisbes da Susep caberdo recursos, no prazo de trinta (30) dias, com efeito suspensivo, ao
Comité de Recursos do Sistema Financeiro.

§ 3% O recurso sobre a aplicagdo de multa somente serd conhecido se for comprovado pelo
requerente o pagamento antecipado de 30% (trinta por cento) do valor da multa aplicada.

§ 4° Julgada improcedente a aplicagéo da penalidade de multa, a Susep devolvera, no prazo maximo
de 90 (noventa) dias a partir de requerimento da parte interessada, o valor depositado.

§ 5° Em caso de reincidéncia, a multa serd agravada até o dobro em relagdo & multa anterior,
conforme critérios estipulados pela Susep.
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Art. 441. Os Diretores, administradores, gerentes e fiscais das Sociedades Seguradoras responderdo
solidariamente com a mesma pelos prejuizos causados a terceiros, inclusive aos seus acionistas, em
conseqliéncia do descumprimento de leis, normas e instrugdes referentes as operagdes de seguro, cosseguro,
resseguro ou retrossecao, e em especial, pela falta de constituicdo das reservas obrigatorias.

Art. 442. O corretor de seguros estara sujeito as penalidades seguintes:

| - multa;

Il - suspenséo temporéria do exercicio da profisséo;

Il - cancelamento do registro.

Paragrafo Unico. As penalidades serdo aplicadas pela Susep, em processo regular, na forma prevista
no art. 119 desta Lei.

Art. 443. Constitui crime contra a economia popular, punivel de acordo com a legislacéo respectiva, a
acdo ou omissdo, pessoal ou coletiva, de que decorra a insuficiéncia das reservas e de sua cobertura,
vinculadas a garantia das obriga¢Ges das sociedades seguradoras.

Art. 444, As pessoas que deixarem de contratar os seguros legalmente obrigatdrios, sem prejuizo de
outras sancdes legais, sera aplicada multa de:

| - o dobro do valor do prémio, quando este for definido na legislacéo aplicavel; e

Il - nos demais casos, o que for maior entre 10% (dez por cento) da importancia seguravel ou R$
1.000,00 (mil reais).

Art. 445. As pessoas fisicas ou juridicas que realizarem operacdes de seguro, coSseguro ou resseguro
sem a devida autorizacé@o, no Pais ou no exterior, ficam sujeitas & pena de multa igual ao valor da importancia
segurada ou ressegurada.

Art. 446. A suspensdo de autorizagdo para operar em determinado ramo de seguro sera aplicada
qguando verificada méa conducéo técnica ou financeira dos respectivos negdcios.

Art. 447. A cassagdo da carta patente ou autorizagdo para operar no mercado de seguros se fara nas
hipéteses em que a Susep considerar de extrema gravidade a infringéncia dos artigos desta Lei.

Art. 448. As infrages serdo apuradas mediante processo administrativo que tenha por base o auto, a
representacdo ou a dendncia positivando fatos irregulares, e a Susep dispor4 sobre as respectivas
instauragdes, recursos e seus efeitos, instancias, prazos, perempgao e outros atos processualisticos.

Art. 449. As multas aplicadas pela Susep em conformidade com o disposto nesta Lei serdo recolhidas
aos seus cofres.

Art. 450. Havendo evidéncia de infracdo penal a Susep remetera copia do processo ao Ministério
Publico para fins de direito.

Art. 451. A cessacao das operagdes das sociedades seguradoras poderé ser:
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| - voluntéria, por deliberacédo dos s6cios em Assembléia Geral;

Il - compulséria, por ato da Susep.

Art. 452. Nos casos de cessacdo voluntaria das operagdes, os diretores requererdo a Susep o
cancelamento da autorizagdo para funcionamento da sociedade seguradora, no prazo de cinco dias da
respectiva assembléia geral.

Art. 453. Além dos casos previstos nesta Lei ou em outras leis sobre o mercado de seguros, ocorrera a
cessacdo compulséria das operagdes da sociedade seguradora que:

| - praticar atos nocivos a politica de seguros determinada pela Susep;

Il - ndo formar as reservas, fundos e provisdes a que esteja obrigada ou deixar de aplica-las pela forma
prescrita nesta Lei;

Il - acumular obriga¢des vultosas devidas aos resseguradores, a juizo do 6rgdo fiscalizador de
seguros, observadas as determinagdes da Susep;

IV - configurar a insolvéncia econémico-financeira.

Art. 454. A liquidacdo voluntaria ou compulsoéria das sociedades seguradoras serd processada pela
Susep.

Art. 455. O ato da cassagdo serd publicado no Diario Oficial da Unido, produzindo imediatamente os
seguintes efeitos:

| - suspenséo das agles e execugdes judiciais, excetuadas as que tiveram inicio anteriormente, quando
intentadas por credores com privilégio sobre determinados bens da sociedade seguradora;

Il - vencimento de todas as obriga¢des civis ou comerciais da sociedade seguradora liquidanda,
incluidas as clausulas penais dos contratos;

Il - suspenséo da incidéncia de juros, ainda que estipulados, se a massa liquidanda nédo bastar para o
pagamento do principal;

IV - cancelamento dos poderes de todos os 6rgdos de administracéo da Sociedade liquidanda.

§ 1° Durante a liquidagdo, fica interrompida a prescricdo extintiva contra ou a favor da massa
liquidanda.

§ 2° Podera ser arguida em qualquer fase processual, inclusive quanto as questfes trabalhistas, a
nulidade dos despachos ou decisdes que contravenham o disposto neste artigo.

§ 3° Nos processos sujeitos a suspensédo, cabera a sociedade liquidanda, para realizagdo do ativo,
requerer o levantamento de penhoras, arrestos e quaisquer outras medidas de apreenséo ou reserva de bens,
caso em que, até que sejam julgadas as agdes, a Susep reservara cota proporcional do ativo para garantia dos
credores.
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Art. 456. Além dos poderes gerais de administragcdo, a Susep ficara investida de poderes especiais para
representar a sociedade seguradora liquidanda ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo:

| - propor e contestar agdes, inclusive para integralizagdo de capital pelos acionistas;
Il - nomear e demitir funcionarios;

11l - fixar os vencimentos de funcionarios;

IV - outorgar ou revogar mandatos;

V - transigir;

VI - vender valores méveis e bens iméveis.

Art. 457. No prazo de noventa (90) dias da cassacao para funcionamento, a Susep levantara o balanco do
ativo e do passivo da sociedade seguradora liquidanda e organizara:

| - o arrolamento pormenorizado dos bens do ativo, com as respectivas avaliagbes, especificando os
garantidores das reservas técnicas ou do capital;

Il - a lista dos credores por divida de indenizagdo de sinistro, capital garantidor de reservas técnicas ou
restituicdo de prémios, com a indicacdo das respectivas importancias;

Il - a relagéo dos créditos da Fazenda Publica e da Previdéncia Social;

IV - a relagdo dos demais credores, com indicagdo das importancias e procedéncia dos créditos, bem
como sua classificagdo, de acordo com a legislacéo de faléncias.

Art. 458. Os interessados poderdo impugnar o quadro geral de credores, mas decairdo desse direito se
néo o exercerem no prazo de quinze dias.

Art. 459. A Susep examinara as impugnacoes e fara publicar no Diario Oficial da Unido, sua deciséo, dela
notificando os recorrentes por via postal, sob AR.

Paragrafo tnico. Da deciséo da Susep cabera recurso ao Comité de Recursos do Sistema Financeiro no
prazo de quinze dias.

Art. 460. Depois da deciséo relativa a seus créditos ou aos créditos contra os quais tenham reclamado, os
credores ndo incluidos nas relagdes de credores, os delas excluidos, os incluidos sem os privilégios a que se
julguem com direito, inclusive por atribuicdo de importancia inferior a reclamada, poderéo prosseguir na acéo ja
iniciada ou propor a que lhes competir.

Paragrafo Unico. Até que sejam julgadas as agdes, a Susep reservara cota proporcional do ativo para
garantia dos credores de que trata este artigo.

Art. 461. A Susep promovera a realizagdo do ativo e efetuard o pagamento dos credores pelo crédito
apurado e aprovado, no prazo de seis meses, observados os respectivos privilégios e classificagdo, de acordo
com a cota apurada em rateio.
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Art. 463. A Susep tera direito & comissdo de cinco por cento sobre o ativo apurado nos trabalhos de
liquidacédo, competindo ao Superintendente arbitrar a gratificacdo a ser paga aos inspetores e funcionarios

encarregados de executa-los.

Art. 464. Nos casos omissos, sdo aplicaveis as disposi¢es da legislacdo de faléncias, desde que ndo
contrariem as disposicdes da presente Lei.

Parégrafo Gnico. Nos casos de cessacao parcial, restrita as operagdes de um ramo, serdo observadas as
disposicdes deste capitulo, na parte aplicavel.
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PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR — minuta 2

DispGe sobre a estrutura do Sistema Financeiro

Nacional.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

CAPITULO VII

DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

as<+— | Formatado: Normal (Web), Espago
Antes: 0 pt, Depois de: 0 pt

(N&o analisei os demais artigos)
Art. 600. Os arts. 15 e 36 da Lei n® 6.024, de 13/03/1974 passam a vigorar com as seguintes

alteracdes:
CAFE 15 i

“b) quando a administracdo violar gravemente as normas legais e estatutdrias
que disciplinam a atividade da instituicdo bem como as determina¢des do Banco

Central do Brasil, no uso de suas atribui¢ées legais,’
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§ 2° A indisponibilidade prevista neste artigo podera ser estendida pelo Banco
Central do Brasil:”

Art. 602. O artigo 69 da Lei n° 7.357, de 2 de setembro de 1985 passa a vigorar com as seguintes
alteracdes:

“Art. 69 Fica ressalvada a competéncia do Banco Central do Brasil,
nos termos e nos limites da legislacao especifica, para expedir normas
relativas & matéria bancéria relacionada com o cheque.

Pardgrafo tmico. E da competéncia do Banco Central do Brasil:”

Art. 603. Os artigos 3°, 4°, 16, 65, 67 e 69 da Lei n°® 9.069, de 29 de junho de 1995 passam a vigorar
com as seguintes alteragdes:

CAPE 37

§ 1° As reservas internacionais passiveis de utilizagdo para composicéo do lastro
para emissdo do REAL sdo os ativos de liquidez internacional.

Il - definira a forma como administrara as reservas internacionais, ”

§ 5° Revogado.

§ 1° Para os propositos do contido no caput deste artigo, o Banco Central do
Brasil, tendo presente 0 objetivo de assegurar a estabilidade da moeda, definird os
componentes do conceito ampliado de emiss&o, nele incluidas as emissdes lastreadas de

que trata o art. 3° desta Lei.

§ 2° O Banco Central do Brasil, para atender a situacdes extraordinarias,podera
exceder em até 20% (vinte por cento) os valores resultantes dos percentuais previstos

no caput deste artigo.
§ 3° Revogado.
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§ 4° O Banco Central do Brasil regulamentara o disposto neste artigo, inclusive no
que diz respeito & apuracao dos valores das emissdes autorizadas e em circulagéo e a
defini¢do de emissoes no conceito ampliado.”

CAFE 6. oo
§ 4° Revogado.

CANL BT, v

§ 2° O Banco Central do Brasil regulamentara a gradacdo das multas a que se
refere o caput deste artigo. ”

CAPL 69. o

Parégrafo Unico. O Banco Central do Brasil regulamentard o disposto neste
artigo.”

Art. 604. Os artigos 1°, 2° e 4° da Lei n° 9.710, de 19 de novembro de 1998 passam a vigorar com as
seguintes alteragoes:

“Art. 1° O Programa de Estimulo a Reestruturacdo e ao Fortalecimento do
Sistema Financeiro Nacional, instituido por esta Lei, com vistas a assegurar liquidez e
solvéncia ao referido Sistema e a resguardar os interesses de depositantes e
investidores, serd implementado por meio de reorganizagbes administrativas,
operacionais e societarias, previamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil.

§2° O mecanismo de protecdo a titulares de créditos contra instituicoes
financeiras, instituido pelo Banco Central do Brasil é parte integrante do Programa de
que trata o caput.”

| - a instituigdo a ser incorporada devera contabilizar como perdas os valores dos
créditos de dificil recuperacao, observadas, para esse fim, normas fixadas pelo Banco
Central do Brasil;”

“Art. 4° Os Fundos Garantidores de Crédito, entidades privadas, sem fins
lucrativos, destinadas a administrar mecanismos de prote¢do a titulares de créditos
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contra instituicbes financeiras, sdo isentos do imposto de renda, inclusive no tocante
aos ganhos liquidos mensais e a reten¢do na fonte sobre os rendimentos de aplicagao
financeira de renda fixa e de renda variavel, bem como da contribui¢do social sobre o

>

lucro liquido.”

Art. 605. O artigo 10 da Lei n°® 10.214, de 27 de margo de 2001, passa a vigorar com as seguintes
alteracdes:

“Art. 10. O Banco Central do Brasil e a Comissdao de Valores Mobiliarios, em suas
respectivas esferas de competéncia, baixardo as normas e instrugdes necessarias ao
cumprimento desta Lei.”

Art. 606. Permanece em vigor a Lei n° 12.154, de 23 de Dezembro de 2009 que criou a
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — Previc, exceto os artigos 1° a 16 revogados por
esta Lei e demais disposigdes que a contrariem.

Art. 607. Ficam revogadas as competéncias do Conselho Monetario Nacional com relacéo a Politica
Econdmica e Financeira e ao Sistema Financeiro Nacional, atribuidas pelas normas em vigor e pelos institutos
revogados por esta Lei complementar transferindo-as ao Banco Central do Brasil.

Art. 608. Ficam revogadas a Lei Complementar n® 130, de 17 de abril de 2009, a Lei n® 4.131, de 3 de
setembro de 1962, a Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, a Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, o artigo
56 da Lein® 6.024, de 13 de marco de 1974, a Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, os artigos 6°, 8°, 92,10,
11, 65, 72 e 81 da Lei n® 9.069, de 29 de junho de 1995, os artigos 1° a 40, 72 a 128 e 136 a 153 do Decreto-
Lei 73, de 21 de novembro de 1966 e demais disposi¢des que contrariem esta lei complementar.

Art. 609. Esta lei entrara em vigor na data de sua publicagdo, revogadas as disposi¢cdes em contrario.
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